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IPSAS 28 — INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

Remerciements

IPSAS 28 s’inspire essentiellement de la Norme comptable internationale (IAS) 32,
Instruments financiers : présentation, et de I’ Interprétation 2 du Comité d’interprétation des
normes internationales d’information financiére (IFRIC 2) Parts sociales des entités
coopératives et instruments similaires, publiées par I’International Accounting Standards
Board (IASB). Des extraits d’IAS 32 et d’IFRIC 2 sont reproduits dans cette publication de
I’International Public Sector Accounting Standards Board (IPSASB) de I’International
Federation of Accountants (IFAC) avec I’autorisation de I’ International Financial Reporting
Standards (IFRS) Foundation.

Le texte approuvé des Normes comptables internationales (International Financial
Reporting Standards - IFRS) est celui qui est publié en anglais par I’ ASB. Pour obtenir des
copies de ces publications, s’adresser directement a : IFRS Foundation, Customer Service,
Columbus Building, 7 Westferry Circus, Canary Wharf, London E4 14HD, United
Kingdom.

Courriel : publications@ifrs.org

Internet : www.ifrs.org
L’IFRS Foundation détient les droits d’auteur sur les Normes comptables internationales,
les exposés-sondages et autres publications de I’ ASB.

«IFRS », « IAS », « IASB », « IFRS Foundation », « International Accounting Standards »
et « International Financial Reporting Standards » sont des marques appartenant a I’IFRS
Foundation et leur utilisation est soumise a son autorisation.
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IPSAS 28 — INSTRUMENTS FINANCIERS : -PRESENTATION
Historique de I’'IPSAS

Cette version inclut les amendements introduits par les IPSAS publiées jusqu’au
31 janvier 2020.

IPSAS 28, Instruments financiers : présentation a été publiée en janvier 2010.

Depuis cette date, IPSAS 28 a fait 1I’objet d’amendements introduits par les IPSAS suivantes :

IPSAS 43, Contrats de location (publiée en janvier 2022)

COVID-19 : report des dates d’entrée en vigueur (publié en novembre 2020°
IPSAS 42, Prestations sociales (publiée en janvier 2019)

IPSAS 41, Instruments financiers (publiée en ao(t 2018)

IPSAS 39, Avantages du personnel (publiée en juillet 2016)

L applicabilité des IPSAS (publiée en avril 2016)

IPSAS 37, Partenariats (publiée en janvier 2015)

IPSAS 35, Etats financiers consolidés (publiée en janvier 2015)

IPSAS 33, Premicere adoption des normes IPSAS selon la méthode de la comptabilité
d’exercice (publiée en janvier 2015)

Améliorations des IPSAS 2014 (publiées en janvier 2015)
Améliorations des IPSAS 2011 (publiées en octobre 2011)

Tableau des paragraphes amendés dans IPSAS 28

Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par
Introduction Supprimé Améliorations des IPSAS
octobre 2011
2 Amendé IPSAS 41 Aolt 2018
3 Amendé IPSAS 37 janvier 2015
IPSAS 35 Janvier 2015
IPSAS 39 Juillet 2016
IPSAS 41 Aodt 2018
4 Amendé IPSAS 41 Aolt 2018
7 Supprimé L’applicabilité des IPSAS
Avril 2016
8 Supprimé L’applicabilité des IPSAS
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Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par
Avril 2016
9 Amendé IPSAS 41 Aodit 2018
10 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
14 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
28 Amendé IPSAS 41 Aodit 2018
36 Amendé IPSAS 41 Aodit 2018
40 Amendé Améliorations des IPSAS
janvier 2015
40A Nouveau Améliorations des IPSAS
janvier 2015
42 Amendé Améliorations des IPSAS
janvier 2015
44 Amendé Améliorations des IPSAS
janvier 2015
47 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
48 Amendé IPSAS 41 Aolt 2018
56 Supprimé IPSAS 33 Janvier 2015
57 Supprimé IPSAS 33 Janvier 2015
58 Supprimé IPSAS 33 Janvier 2015
60A Nouveau Améliorations des IPSAS
janvier 2015
60B Nouveau IPSAS 33 Janvier 2015
60C Nouveau IPSAS 37 janvier 2015
IPSAS 35 Janvier 2015
60D Nouveau L applicabilité des IPSAS
Avril 2016
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Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par
60E Nouveau IPSAS 39 Juillet 2016
60F Amendé COVID-19 : report des
dates d’entrée en vigueur
Novembre 2020
60G Nouveau IPSAS 42 Janvier 2019
60H Nouveau IPSAS 43 Janvier 2022
61 Amendé IPSAS 33 Janvier 2015
AG2 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
AG23 Amendé IPSAS 42 Janvier 2019
AG16 Amendé IPSAS 43 Janvier 2022
AG17 Amendé IPSAS 43 Janvier 2022
AG53 Amendé IPSAS 35 Janvier 2015
AG55 Amendé IPSAS 41 Aolt 2018
AG63 Supprimé IPSAS 41 Aolt 2018
Titre précédent le Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
paragraphe AG63A
AG63A Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG63B Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG63C Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG63D Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
Titre précédent le Nouveau IPSAS 41 Aodt 2018
paragraphe AG63E
AG63E Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG63F Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
B19 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
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INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

La Norme comptable internationale du secteur public 28, Instruments financiers :
présentation, est énoncee dans les paragraphes 1 & 62. Tous les paragraphes ont la méme
autorité. IPSAS 28 devrait étre lue dans le contexte de son objectif, de la base des
conclusions et de la Préface aux normes comptables internationales du secteur public.
IPSAS 3, Méthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs, fournit
une base permettant de sélectionner et d’appliquer les méthodes comptables en I’absence
de tout commentaire explicite.
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Objectif
1.

INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

L’objectif de la présente norme est d’établir des principes régissant la présentation des
instruments financiers comme passifs ou comme éléments de I’actif net/situation nette
ainsi que la compensation des actifs financiers et des passifs financiers. Elle traite du
classement des instruments financiers, du point de vue de I’émetteur, en actifs
financiers, en passifs financiers et en instruments de capitaux propres, du classement
des intéréts, dividendes et distributions similaires, et des pertes et profits qui leur sont
associés, et des circonstances dans lesquelles des actifs et des passifs financiers doivent
étre compensés.

Les principes exposés dans la présente Norme complétent les principes de
comptabilisation et d’évaluation des actifs financiers et des passifs financiers, énoncés
dans IPSAS 41, Instruments financiers, ainsi que les principes régissant I’information
a fournir énoncés dans IPSAS 30, Instruments financiers : informations a fournir.

Champ d’application (voir aussi paragraphes AG3 a AG9)

3.

IPSAS 28

Une entité qui prépare et présente ses états financiers selon la méthode de la
comptabilité d’exercice doit appliquer la présente Norme a la comptabilisation de
tous les instruments financiers, sauf ceux cités ci-apres :

(a) Les participations dans les entités controlées, les entreprises associées ou les
coentreprises comptabilisées selon IPSAS 34, Etats financiers individuels,
IPSAS 35, Etats financiers consolidés, ou IPSAS 36, Participations dans des
entreprises associées et des coentreprises. Toutefois, dans certains cas,
IPSAS 34, IPSAS 35, IPSAS 36 imposent ou permettent aux entités de
comptabiliser les participations dans une entité controlée, une entreprise
associée ou une coentreprise selon IPSAS 41 ; dans ces cas, les entités doivent
appliquer les dispositions de la présente Norme. Les entités doivent également
appliquer la présente Norme a tout dérivé lié a des participations dans une
entreprise contro6lée, une entreprise associée ou une coentreprise.

(b) Lesdroits et obligations des employeurs, découlant de régimes d’avantages du
personnel auxquels s’applique IPSAS 39, Avantages du personnel.

(c) Obligations découlant de contrats d’assurance. Toutefois, la présente Norme
s’applique aux :

(i)  dérivés qui sont incorporés dans les contrats d’assurance si IPSAS 41
impose a I’entité de les comptabiliser séparément ; et

(i)  contrats de garantie financiére si I’émetteur applique IPSAS 41 pour
comptabiliser et évaluer les contrats, mais I’émetteur doit appliquer la
norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant des
contrats d’assurance s’il opte pour la comptabilisation et I’évaluation
selon cette derniere norme.

En complément des cas cités en (i) et (ii) ci-dessus, une entité peut appliquer la
présente Norme aux contrats d’assurance comportant un transfert de risques
financiers.
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(d) Les instruments financiers qui entrent dans le champ d’application de la
norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant des contrats
d’assurance du fait qu’ils contiennent un élément de participation
discrétionnaire. L’émetteur de ces instruments est dispensé d’appliquer aux
éléments de participation discrétionnaire les paragraphes 13 & 37 et AG49 a
AG60 de la présente norme concernant la distinction entre passifs financiers
et instruments de capitaux propres. Toutefois ces instruments sont soumis a
toutes les autres dispositions de la présente Norme. De plus, la présente Norme
s’applique aux dérivés qui sont incorporés dans ces instruments (voir
IPSAS 41).

(e) Les instruments financiers, les contrats et les obligations relevant de
transactions dont le paiement est fondé sur des actions auxquels s’applique la
norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant des
transactions dont le paiement est fondé sur des actions, sauf pour :

(i) les contrats entrant dans le champ d’application des paragraphes 4 a 6
de la présente Norme, auxquels celle-ci s’applique ; ou

(i) les paragraphes 38 et 39 de la présente Norme, qui doivent étre
appligués aux actions propres acquises, vendues, émises ou annulées
dans le cadre de plans d’options sur actions réservés aux membres du
personnel, de plans d’achat d’actions réservés aux membres du
personnel, et de tous autres accords dont le paiement est fondé sur des
actions.

La présente Norme doit étre appliquée aux contrats d’achat ou de vente d’un
élément non financier qui peut faire I’objet d’un réglement net sous forme de
trésorerie ou d’un autre instrument financier, ou par I’échange d’instruments
financiers, comme si les contrats étaient des instruments financiers, a I’exception
des contrats conclus et maintenus en vue de la réception ou de la livraison d’un
élément non financier selon les besoins auxquels s’attend I’entité en matiere
d’achat, de vente ou d’utilisation. La présente Norme doit cependant s’appliquer
aux contrats qu’une entité désigne comme ayant été évalués a la juste valeur par
le biais du résultat selon le paragraphe 6 d’IPSAS 41.

Il existe plusieurs facons de procéder au réglement d’un contrat d’achat ou de vente
d’un élément non financier, a savoir net en trésorerie, ou par la remise d’un autre
instrument financier ou par I’échange d’instruments financiers. Celles-ci comprennent :

(@) lorsque les termes du contrat permettent & I’une ou I’autre partie de régler le
montant net en trésorerie, par la remise d’un autre instrument financier ou par
I’échange d’instruments financiers ;

(b) lorsque le droit de régler le montant net en trésorerie, par la remise d’un autre
instrument financier ou par I’échange d’instruments financiers n’est pas explicite
dans les termes du contrat mais que I’entité a pour pratique de régler les montants
nets de contrats similaires en trésorerie, par la remise d’un autre instrument
financier ou par I’échange d’instruments financiers (que ce soit avec la
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contrepartie, par le biais de contrats de compensation ou par la vente du contrat
avant son exercice ou son échéance) ;

(c) lorsque, pour des contrats similaires, I’entité a pour pratique de prendre livraison
du sous-jacent et de le vendre dans un bref délai apres la livraison, dans le but de
dégager un bénéfice des fluctuations & court terme du prix ou de la marge de
I’arbitragiste ; et

(d) lorsque I’élément non financier qui constitue I’objet du contrat est immédiatement
convertible en trésorerie.

Un contrat auquel s’appliquent les points (b) ou (c) n’est pas conclu pour la
réception ou la livraison de I’élément non financier selon les besoins habituels de
I’entité en matiere d’achat, de vente ou d’utilisation et, par conséquent, entre dans
le champ d’application de la présente Norme. Les autres contrats auxquels
s’applique le paragraphe 4 sont évalués pour déterminer s’ils ont été conclus et
s’ils sont maintenus en vue de la réception ou de la livraison de I’élément non
financier selon les besoins habituels de I’entité en matiere d’achat, de vente ou
d’utilisation et, par conséquent, s’ils entrent dans le champ d’application de la
présente Norme.

Une option vendue d’achat ou de vente d’un élément non financier dont le montant net
peut étre reéglé en trésorerie ou par la remise d’un autre instrument financier, ou par
I’échange d’instruments financiers selon les paragraphes 5 (a) ou (d) entre dans le
champ d’application de la présente Norme. Un tel contrat ne peut étre conclu pour la
réception ou la livraison de I’élément non financier selon les besoins habituels de
I’entité en matiere d’achat, de vente ou d’utilisation.

[Supprimé]
[Supprimé]

Définitions (voir également les paragraphes AG10 a AG48)

9.

IPSAS 28

Dans la présente Norme, les termes suivants ont la signification indiquée ci-aprés :

Un instrument de capitaux propres est tout contrat mettant en évidence un intérét

résiduel dans les actifs d’une entité apres déduction de tous ses passifs.

Un instrument financier est tout contrat qui donne lieu a un actif financier pour
une entité et & un passif financier ou a un instrument de capitaux propres pour
une autre entité.

Est un actif financier tout actif qui est :

(a) de la trésorerie ;

(b) un instrument de capitaux propres d’une autre entité ;
(¢) un droit contractuel :

(i) de recevoir d’une autre entité de la trésorerie ou un autre actif
financier ; ou
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d’échanger des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a
des conditions potentiellement favorables a I’entité ; ou

(d) un contrat qui sera ou qui peut étre réglé en instruments de capitaux propres
de I’entité elle-méme et qui est :

(i)

(ii)

un instrument non dérivé pour lequel I’entité est ou pourrait étre tenue
de recevoir un nombre variable d’instruments de capitaux propres de
I’entité elle-méme ; ou

un instrument dérivé qui sera ou peut étre réglé autrement que par
I’échange d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif
financier contre un nombre déterminé d’instruments de capitaux
propres de I’entité elle-méme. A cet égard les instruments de capitaux
propres de I’entité n’incluent pas les instruments financiers
remboursables au gré du porteur classés comme instruments de
capitaux propres selon les paragraphes 15 et 16, les instruments qui
imposent a I’entité une obligation de remettre une quote-part de ses
actifs nets a une autre partie uniqguement lors de la liquidation, et qui
sont classés comme instruments de capitaux propres selon les
paragraphes 17 et 18, ou encore les instruments qui constituent des
contrats portant sur la réception ou la livraison futures d’instruments
de capitaux propres de I’entité elle-méme.

Un passif financier est tout passif qui est :

(a) une obligation contractuelle :

(i)

(i)

de remettre a une autre entité de la trésorerie ou un autre instrument
financier ; ou

d’échanger des actifs financiers ou des passifs financiers avec une autre
entité a des conditions potentiellement défavorables a I’entité ; ou

(b) un contrat qui sera ou qui peut étre réglé en instruments de capitaux propres
de I’entité elle-mé&me et qui est :

(i)

(ii)

un instrument non dérivé pour lequel I’entité est ou peut étre tenue de
livrer un nombre variable de ses instruments de capitaux propres, ou

un instrument dérivé qui sera ou qui peut étre réglé autrement que par
I’échange d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif
financier contre un nombre déterminé d’instruments de capitaux
propres de I’entité elle-méme. A cet égard, les droits, options ou bons
de souscription d’actions permettant d’acquérir un nombre déterminé
d’instruments de capitaux propres de I’entité elle-méme moyennant un
montant déterminé de toute monnaie sont des instruments de capitaux
propres si I’entité propose les droits, options ou bons de souscription
d’actions au pro rata a tous ses propriétaires existants de la méme
catégorie de ses instruments des capitaux propres non derivés.
Toujours a cet égard, les instruments de capitaux propres de I’entité
n’incluent pas les instruments financiers remboursables au gré du
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porteur classés comme instruments de capitaux propres selon les
paragraphes 15 et 16, les instruments qui imposent & I’entité une
obligation de remettre une quote-part de ses actifs nets a une autre
partie uniguement lors de la liquidation, et qui sont classés comme
instruments de capitaux propres selon les paragraphes 17 et 18, ou
encore les instruments qui constituent des contrats portant sur la
réception ou la livraison futures d’instruments de capitaux propres de
I’entité elle-méme.

A titre d’exception, un instrument qui répond a la définition d’un passif financier
est classé comme un instrument de capitaux propres s’il possede toutes les
caractéristiques et remplit les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou
aux paragraphes 17 et 18.

Un instrument remboursable au gré du porteur est un instrument financier qui
confere a son porteur le droit de le restituer a I’émetteur contre de la trésorerie
ou un autre actif financier, ou qui est automatiquement restitué a I’émetteur en
cas de réalisation d’un événement futur incertain ou en cas de déceés ou de prise
de retraite du porteur de I’instrument.

Les termes définis dans d’autres Normes comptables internationales du secteur
public sont utilisés dans la présente Norme avec le méme sens que dans les autres
Normes ; ils figurent dans le Glossaire des définitions, qui fait I’objet d’une
publication séparée.

Les termes suivants sont définis au paragraphe 9 d’IPSAS 41 ou au paragraphe 10
d’IPSAS 29, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation, et sont utilises
dans la présente Norme avec le méme sens que dans cette Norme.

e le colt amorti d’un actif ou d’un passif financier ;
e la décomptabilisation ;

e un dérivé ;

e la méthode du taux d’intérét effectif’;

e un actif financier ou un passif financier a la juste valeur par le biais du résultat ;
e contrat de garantie financiere ;

e un engagement ferme ;

e une transaction prévue ;

e [’efficacité d’une couverture ;

e un ¢élément couvert ;

e un instrument de couverture ;

e placement détenu a des fins de transaction ;

e achat normalisé ou vente normalisée ; et

e les colts de transaction.
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Dans la présente Norme, les termes « contrat » et « contractuel » font référence a un
accord entre deux ou plusieurs parties et ayant des conséquences économiques
évidentes, auxquelles les parties ne peuvent que difficilement se soustraire, si tant est
gu’elles en ont la possibilité, du fait qu’en général I’accord est juridiquement
exécutoire. Les contrats et donc les instruments financiers peuvent se présenter sous
des formes diverses et ne sont pas nécessairement écrits.

Dans la présente Norme, le terme «entité» inclut les organismes publics, les
particuliers, les sociétés de personnes, les sociétés, les fiducies.

Présentation

Passifs et Actif net/Situation nette (voir aussi paragraphes AG49 a AG54)

13.

14.

IPSAS 28

L’émetteur d’un instrument financier doit, lors de sa comptabilisation initiale,
classer I'instrument ou ses différentes composantes en tant que passif financier,
actif financier ou instrument de capitaux propres selon la substance de I’accord
contractuel et selon les définitions d’un passif financier, d’un actif financier et
d’un instrument de capitaux propres.

Lorsqu’un émetteur applique les définitions du paragraphe 9 pour déterminer si un
instrument financier est un instrument de capitaux propres plutdt qu’un passif financier,
cet instrument est un instrument de capitaux propres si et seulement si les deux
conditions (a) et (b) ci-dessous sont réunies.

(a) L’instrument n’inclut aucune obligation contractuelle :
(i)  de remettre & une autre entité de la trésorerie ou un autre actif financier ; ou

(if)  d’échanger des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a des
conditions potentiellement défavorables a I’émetteur.

(b) Dans le cas d’un instrument qui sera ou qui peut étre réglé en instruments de
capitaux propres de I’émetteur lui-méme, il s’agit :

(i)  d’un instrument non dérivé qui n’inclut pour I’émetteur aucune obligation
contractuelle de livrer un nombre variable de ses instruments de capitaux
propres ; ou

(if)  d’un dérivé qui ne sera réglé qu’au moyen d’un échange, par I’émetteur,
d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier contre un
nombre déterminé de ses instruments de capitaux propres. A cet égard, les
droits, options ou bons de souscription d’actions permettant d’acquérir un
nombre déterminé d’instruments de capitaux propres de I’entité elle-méme
contre un montant déterminé de toute monnaie sont des instruments de
capitaux propres si I’entité propose les droits, options ou bons de
souscription d’actions au pro rata a tous ses propriétaires existants de la
méme catégorie de ses propres instruments de capitaux propres non dériveés.
Toujours & cet égard, les instruments de capitaux propres de I’émetteur
n’incluent pas les instruments qui possédent toutes les caractéristiques et
remplissent les conditions décrites aux paragraphes 15 et 16 ou aux
paragraphes 17 et 18, ni les instruments qui constituent des contrats portant
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sur la réception ou la livraison futures d’instruments de capitaux propres de
I’émetteur.

Une obligation contractuelle, y compris une obligation découlant d’un instrument
financier dérive, qui aura ou qui peut avoir pour résultat la réception ou la livraison
futures d’instruments de capitaux propres de I’émetteur lui-méme, mais qui ne remplit
pas les conditions (a) et (b) ci-dessus, n’est pas un instrument de capitaux propres. A
titre d’exception, un instrument qui répond a la définition d’un passif financier est
classé comme un instrument de capitaux propres s’il possede toutes les caractéristiques
et remplit les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et
18.

Instruments financiers remboursables au gré du porteur

15.

IPSAS 28

Un instrument financier remboursable au gré du porteur inclut une obligation
contractuelle pour I’émetteur de racheter ou de rembourser cet instrument contre de la
trésorerie ou un autre actif financier lors de I’exercice de cette option. A titre
d’exception par rapport a la définition d’un passif financier, un instrument qui inclut
une telle obligation est classé comme un instrument de capitaux propres s’il posséde
toutes les caractéristiques suivantes :

(@) 1l accorde au porteur le droit & une quote-part des actifs nets de I’entité en cas de
liquidation de celle-ci. Les actifs nets de I’entité sont les actifs qui restent apres
déduction de tous les autres droits sur les actifs en question. Une quote-part est
déterminée :

(i)  endivisant les actifs nets de I’entité au moment de la liquidation en unités
d’un montant égal, et

(i)  en multipliant ce montant par le nombre d’unités détenues par le porteur de
I’instrument financier.

(b) La catégorie a laquelle appartient I’instrument est subordonnée a toutes les autres
catégories d’instruments. Un instrument appartenant a une telle catégorie :

(i)  n’apas lapriorité sur les autres droits sur les actifs de I’entité au moment de
la liquidation ; et

(i)  n’a pas besoin d’étre converti en un autre instrument pour faire partie de la
catégorie d’instruments subordonnée & toutes les autres catégories
d’instruments.

(c) Tous les instruments financiers de la catégorie d’instruments subordonnée a toutes
les autres catégories d’instruments possédent des caractéristiques identiques. Par
exemple, ils doivent tous étre remboursables au gré du porteur, et la formule ou
autre méthode utilisée pour calculer le prix de rachat ou de remboursement est la
méme pour tous les instruments de la catégorie.

(d) A I’exception de I’obligation contractuelle pour I’émetteur de racheter ou de
rembourser I’instrument contre de la trésorerie ou un autre actif financier,
I’instrument n’inclut pas d’obligation contractuelle de remettre de la trésorerie ou
un autre actif financier a une autre entité, ni d’échanger des actifs financiers ou des

977



16.

INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

passifs financiers avec une autre entité dans des conditions potentiellement
défavorables a I’entité ; il ne s’agit pas non plus d’un contrat qui sera ou qui peut
étre réglé en instruments de capitaux propres de I’entité elle-méme, tel que décrit
au point (b) de la définition d’un passif financier.

(e) Le total des flux de trésorerie attendus attribuables & I’instrument sur sa durée de
vie est basé essentiellement sur le résultat, la variation des actifs nets comptabilisés
ou la variation de la juste valeur des actifs nets comptabilisés et non comptabilisés
de P'entité sur la durée de vie de I’instrument (& I’exclusion de I’effet de
I’instrument).

Pour qu’un instrument soit classé comme instrument de capitaux propres, outre le fait
gue I’instrument possede toutes les caractéristiques énonceées ci-dessus, I’émetteur ne
doit avoir aucun autre instrument financier ou contrat qui :

(@) présente un total des flux de trésorerie basé essentiellement sur le résultat, la
variation des actifs nets comptabilisés ou la variation de la juste valeur des actifs
nets comptabilisés et non comptabilisés de I’entité (a I’exclusion de I’effet d’un tel
instrument ou contrat) ; et

(b) a pour effet de restreindre ou de fixer de maniere substantielle le rendement
résiduel pour les porteurs de I’instrument remboursable au gré du porteur.

Aux fins de I’application de cette condition, I’entité ne doit pas tenir compte des
contrats non financiers conclus avec un porteur d’un instrument visé au paragraphe 15
qui présentent des termes et conditions contractuels similaires aux termes et conditions
contractuels d’un contrat équivalent qui pourrait étre conclu entre un nonporteur
d’instrument et I’entité émettrice. Si I’entité ne peut déterminer si cette condition est
remplie, elle ne doit pas classer I’instrument remboursable au gré du porteur comme
instrument de capitaux propres.

Instruments, ou composantes d’instruments, qui imposent a [’entité une obligation de remettre

une quote-part de ses actifs nets a une autre partie uniquement lors de la liquidation

17.

IPSAS 28

Certains instruments financiers incluent une obligation contractuelle pour I’entité
émettrice de remettre a une autre partie une quote-part de ses actifs nets uniquement
lors de la liquidation. Une telle obligation survient soit parce qu’il est certain que la
liquidation va se produire, et ce, indépendamment de la volonté de I’entité (par
exemple, dans le cas d’une entité a durée de vie limitée), soit parce qu’il n’est pas
certain que la liquidation va se produire, mais qu’il s’agit d’une option du porteur de
I’instrument. A titre d’exception par rapport & la définition d’un passif financier, un
instrument qui inclut une telle obligation est classé comme un instrument de capitaux
propres s’il possede toutes les caractéristiques suivantes :

(@) 1l accorde au porteur le droit & une quote-part des actifs nets de I’entité en cas de
liquidation de celle-ci. Les actifs nets de I’entité sont les actifs qui restent apres
déduction de tous les autres droits sur les actifs en question. Une quote-part est
déterminée :

(i) endivisant les actifs nets de I’entité au moment de la liquidation en unités
d’un montant égal, et
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(if)  en multipliant ce montant par le nombre d’unités détenues par le porteur de
I’instrument financier.

(b) La catégorie a laguelle appartient I’instrument est subordonnée a toutes les autres
catégories d’instruments. Un instrument appartenant a une telle catégorie :

(i) n’apas lapriorité sur les autres droits sur les actifs de I’entité au moment de
la liquidation, et

(i) n’apas besoin d’étre converti en un autre instrument pour faire partie de la
catégorie d’instruments subordonnée a toutes les autres catégories
d’instruments.

(c) Tous les instruments financiers de la catégorie d’instruments subordonnée a toutes
les autres catégories d’instruments doivent comporter une obligation contractuelle
identique pour I’entité émettrice de remettre une quote-part de ses actifs nets lors
de la liquidation.

Pour qu’un instrument soit classé comme instrument de capitaux propres, outre le fait
gue I’instrument possede toutes les caractéristiques énonceées ci-dessus, I’émetteur ne
doit avoir aucun autre instrument financier ou contrat qui :

(@) présente un total des flux de trésorerie basé essentiellement sur le résultat, la
variation des actifs nets comptabilisés ou la variation de la juste valeur des actifs
nets comptabilisés et non comptabilisés de I’entité (a I’exclusion de I’effet d’un tel
instrument ou contrat) ; et

(b) a pour effet de restreindre ou de fixer de maniere substantielle le rendement
résiduel pour les porteurs de I’instrument.

Aux fins de I’application de cette condition, I’entité ne doit pas tenir compte des
contrats non financiers conclus avec un porteur d’un instrument visé au paragraphe 17
qui présentent des termes et conditions contractuels similaires aux termes et conditions
contractuels d’un contrat équivalent qui pourrait étre conclu entre un non porteur
d’instrument et I’entité émettrice. Si I’entité ne peut déterminer si cette condition est
remplie, elle ne doit pas classer I’instrument comme instrument de capitaux propres.

Reclassement des instruments remboursables au gré du porteur et des instruments qui imposent

a lentité une obligation de remettre une quote-part de ses actifs nets a une autre partie

uniquement lors de la liquidation

19.

IPSAS 28

Une entité doit classer un instrument financier comme instrument de capitaux propres
conformément aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18 a compter de la
date a laquelle I’instrument posséde toutes les caractéristiques et remplit les conditions
énoncées dans lesdits paragraphes. Une entité doit reclasser un instrument financier a
compter de la date a laquelle I’instrument cesse de présenter toutes les caractéristiques
ou de remplir toutes les conditions énoncées dans lesdits paragraphes. Par exemple, si
une entité rembourse tous les instruments non remboursables au gré du porteur qu’elle
a émis et que tous ses instruments remboursables au gré du porteur qui restent en
circulation possedent toutes les caractéristiques et remplissent toutes les conditions
énoncées aux paragraphes 15 et 16, I’entité doit reclasser les instruments remboursables
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au gré du porteur comme instruments de capitaux propres a compter de la date a laquelle
elle rembourse les instruments non remboursables au gré du porteur.

Une entité doit comptabiliser comme suit le reclassement d’un instrument selon le
paragraphe 19:

(@) Elle doit reclasser un instrument de capitaux propres comme passif financier a
compter de la date a laquelle I'instrument cesse de posséder toutes les
caractéristiques ou de remplir les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou
aux paragraphes 17 et 18. Le passif financier doit étre évalué a la juste valeur de
I’instrument a la date du reclassement. L’entité doit comptabiliser en actif
net/situation nette toute différence entre la valeur comptable de I’instrument de
capitaux propres et la juste valeur du passif financier a la date du reclassement.

(b) Elle doit reclasser un passif financier comme instrument de capitaux propres a
compter de la date a laquelle I’instrument posséde toutes les caractéristiques et
remplit les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et
18. L’instrument de capitaux propres doit étre évalué a la valeur comptable du
passif financier a la date du reclassement.

Aucune obligation contractuelle de remettre de la trésorerie ou un autre actif financier

(paragraphe 14 (a))

21.

22.

IPSAS 28

A I’exception des circonstances décrites aux paragraphes 15 et 16 ou aux
paragraphes 17 et 18, pour distinguer un passif financier d’un instrument de capitaux
propres, une caractéristique essentielle est I’existence d’une obligation contractuelle
pour I’une des parties & I’instrument financier (I’émetteur) soit de remettre de la
trésorerie ou un autre actif financier a I’autre partie (le porteur) soit d’échanger des
actifs ou des passifs financiers avec le porteur dans des conditions potentiellement
défavorables pour I’émetteur. Méme si le porteur d’un instrument de capitaux propres
peut avoir droit & une part proportionnelle des dividendes ou autres distributions de
I’actif net/situation nette, I’émetteur n’a pas d’obligation contractuelle d’effectuer de
telles distributions car il ne peut étre tenu de livrer de la trésorerie ou un autre actif
financier a une autre partie.

C’est la substance d’un instrument financier, plutét que sa forme juridique, qui
détermine son classement dans I’état de la situation financiere de I’entité. La substance
et la forme juridique sont généralement cohérentes, mais ce n’est pas toujours le cas.
Certains instruments financiers ont la forme juridique de capitaux propres, mais sont
en substance des passifs, et d’autres peuvent combiner des caractéristiques propres aux
instruments de capitaux propres et des caractéristiques propres aux passifs financiers.
Par exemple :

(a) une action préférentielle qui prévoit un rachat obligatoire par I’émetteur, a un
montant déterminé ou déterminable et a une date future déterminée ou
déterminable ou qui confére au porteur le droit d’exiger de I’émetteur le rachat de
I’instrument & compter d’une date déterminée, a un montant déterminé ou
déterminable, est un passif financier ;
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(b)
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un instrument financier qui confére a son porteur le droit de le restituer a I’émetteur
contre de la trésorerie ou un autre actif financier (un « instrument remboursable au
gré du porteur ») est un passif financier, a I’exception d’un instrument classé
comme instrument de capitaux propres conformément aux paragraphes 15 et 16 ou
aux paragraphes 17 et 18. L’instrument financier est un passif financier méme
lorsque le montant de trésorerie ou d’autres actifs financiers est déterminé d’apres
un indice ou un autre élément susceptible d’augmenter ou de diminuer. L existence
d’une option permettant au porteur de restituer I’instrument a I’émetteur contre de
la trésorerie ou un autre actif financier signifie que I’instrument remboursable au
gré du porteur répond a la définition d’un passif financier, a I’exception d’un
instrument classé comme instrument de capitaux propres conformément aux
paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18. Ainsi, les fonds communs de
placement, les sociétés de personnes et certaines entités coopératives peuvent
accorder a leurs porteurs de parts ou & leurs membres le droit de présenter au rachat
leurs participations dans I’émetteur a tout moment contre de la trésorerie, ce qui a
pour effet que les participations des porteurs de parts ou des membres sont classées
comme passifs financiers, a I’exception des instruments classés comme
instruments de capitaux propres conformément aux paragraphes 15 et 16 ou aux
paragraphes 17 et 18. Toutefois, le classement en tant que passif financier
n’interdit pas 1’utilisation d’expressions telles que « valeur de I’actif net attribuable
aux porteurs de parts » et « variation de la valeur de I’actif net attribuable aux
porteurs de parts » dans les états financiers d’une entité n’ayant pas bénéficié d’un
apport en situation nette (comme certains fonds communs de placement, voir
exemple d’application 7) ou I’utilisation d’informations complémentaires pour
montrer que les participations totales des membres comprennent des éléments tels
que des réserves, qui répondent a la définition de I’actif net/situation nette, et des
instruments remboursables au gré du porteur, qui n’y répondent pas (voir exemple
d’application 8).

Si une entité ne dispose pas d’un droit inconditionnel de se soustraire a la remise de
trésorerie ou d’un autre actif financier en reglement d’une obligation contractuelle,
I’obligation répond a la définition d’un passif financier, a I’exception d’un instrument
classé comme instrument de capitaux propres conformément aux paragraphes 15 et 16
ou aux paragraphes 17 et 18. Par exemple :

(@)

(b)

une restriction sur la capacité d’une entité & exécuter une obligation contractuelle,
telle que le manque d’acces a la monnaie étrangére ou la nécessité d’obtenir
I’approbation d’un paiement par une autorité réglementaire, ne remet pas en cause
I’obligation contractuelle de I’entité ou le droit contractuel du porteur en vertu
dudit instrument ;

une obligation contractuelle subordonnée a I’exercice par une contrepartie de son
droit de rachat est un passif financier, car I’entité ne dispose pas du droit
inconditionnel de se soustraire & la remise de trésorerie ou d’un autre actif
financier.
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Un instrument financier qui n’établit pas expressément une obligation contractuelle de
régler en trésorerie ou en un autre instrument financier peut créer une obligation
indirectement par le biais de ses modalités. Par exemple :

(a) un instrument financier peut contenir une obligation non financiére qui doit étre
réglée si et seulement si I’entité n’effectue pas de distribution ou ne rembourse pas
I’instrument. Si I’entité ne peut se soustraire au transfert de trésorerie ou d’un autre
actif financier que par le reglement de I’obligation non financiére, I’instrument
financier est un passif financier ;

(b) un instrument financier est un passif financier si ses modalités prévoient que, lors
du réglement, I’entité livrera :

(i)  soit de la trésorerie ou un autre actif financier, ou

(i)  soit ses propres actions, dont la valeur est déterminée comme dépassant
sensiblement la valeur du montant de trésorerie ou de I’autre actif financier.

Méme si I’entité n’est pas explicitement tenue & une obligation contractuelle de
remettre de la trésorerie ou un autre actif financier, la valeur du mode de réglement en
actions est telle que I’entité effectuera le réglement en trésorerie. En tout état de cause,
le porteur dispose, en substance, d’une garantie de réception d’un montant supérieur ou
égal a I’option de réglement en trésorerie (voir paragraphe 25).

Réglement en instruments de capitaux propres de [’entité elle-méme (paragraphe 14 (b))

25.

26.

IPSAS 28

Un contrat n’est pas un instrument de capitaux propres par le seul fait qu’il peut avoir
pour résultat la réception ou la livraison d’instruments de capitaux propres de I’entité.
Une entité peut avoir un droit ou une obligation contractuels de recevoir ou de livrer un
certain nombre de ses propres actions ou d’autres instruments de capitaux propres qui
varie de telle sorte que la juste valeur des instruments de capitaux propres de I’entité, a
recevoir ou a livrer, soit égale au montant du droit ou de I’obligation contractuels. Un
tel droit ou une telle obligation contractuels peuvent porter sur un montant déterminé
ou un montant variant, en tout ou en partie, en fonction des fluctuations d’une variable
autre que le cours du marché des instruments de capitaux propres de I’entité (par
exemple un taux d’intérét, le prix d’une marchandise ou le cours d’un instrument
financier). C’est le cas, par exemple, (a) d’un contrat prévoyant la livraison d’un
nombre d’instruments de capitaux propres de I’entité d’une valeur égale a 100 UM, et
(b) d’un contrat prévoyant la livraison d’un nombre d’instruments de capitaux propres
de I’entité d’une valeur égale a la valeur de 100 barils de pétrole. Un tel contrat est un
passif financier de I’entité méme si I’entité doit ou peut le régler par livraison de ses
propres instruments de capitaux propres. Ce n’est pas un instrument de capitaux propres
parce que I’entité utilise un nombre variable de ses instruments de capitaux propres
pour régler le contrat. En conséquence, le contrat ne fait pas apparaitre un intérét
résiduel dans les actifs de I’entité apres déduction de tous ses passifs.

Sauf dans les cas visés au paragraphe 27, un contrat qui sera réglé par (réception ou)
livraison par I’entité d’un nombre déterminé de ses propres instruments de capitaux
propres en échange d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier
est un instrument de capitaux propres. Par exemple, une option sur actions émise qui
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confére & la contrepartie le droit d’acheter un nombre déterminé d’actions de I’entité
soit a un prix déterminé soit en échange d’un montant en principal déterminé d’une
obligation est un instrument de capitaux propres. Les variations de la juste valeur d’un
contrat résultant de variations de taux d’intérét du marché qui n’ont pas d’effet sur le
montant en trésorerie ou en autres actifs financiers a payer ou a recevoir, ni sur le
nombre d’instruments de capitaux propres a recevoir ou a livrer lors du reglement du
contrat n’empéchent pas le contrat d’étre un instrument de capitaux propres. Toute
contrepartie recue (telle que la prime recue au titre d’une option ou d’un bon de
souscription émis sur les actions de I’entité) est ajoutée directement a I’actif
net/situation nette. Toute contrepartie payée (telle que la prime payée au titre d’une
option acquise) est déduite directement de I’actif net/situation nette. Les variations de
la juste valeur d’un instrument de capitaux propres ne sont pas comptabilisées dans les
états financiers.

Si les instruments de capitaux propres de I’entité elle-méme qui sont a recevoir ou a
remettre par celle-ci au moment du reglement d’un contrat sont des instruments
financiers remboursables au gré du porteur, possédant toutes les caractéristiques et
remplissant les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16, ou des instruments qui
imposent a I’entité une obligation de remettre une quote-part de ses actifs nets a une
autre partie uniquement lors de la liquidation, possédant toutes les caractéristiques et
remplissant les conditions énoncées aux paragraphes 17 et 18, le contrat est un actif
financier ou un passif financier. Cette définition inclut un contrat qui sera réglé par
réception ou livraison par I’entité d’un nombre déterminé de tels instruments en
échange d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier.

A I’exception des circonstances décrites aux paragraphes15 et 16 ou aux
paragraphes 17 et 18, un contrat imposant & une entité d’acheter ses propres instruments
de capitaux propres en contrepartie de trésorerie ou d’un autre actif financier crée un
passif financier a hauteur de la valeur actualisée du prix de rachat (par exemple, a
hauteur de la valeur actualisée du prix de rachat a terme, du prix d’exercice de I’option
ou d’un autre prix de rachat). C’est le cas méme si le contrat lui-méme est un instrument
de capitaux propres. Un exemple en est I’obligation faite a une entité, en vertu d’un
contrat a terme de gré a gré, de racheter ses instruments de capitaux propres contre de
la trésorerie. Le passif financier est initialement comptabilisé a la valeur actuelle du
montant du rachat et est déduit de I’actif net/situation nette. Par la suite, le passif est
évalué selon IPSAS 41. Si le contrat arrive a expiration sans livraison, la valeur
comptable du passif financier est reclassée en actif net/situation nette. L’obligation
contractuelle imposant a une entité d’acquérir ses instruments de capitaux propres crée
un passif financier a hauteur de la valeur actualisée du prix de rachat méme si
I’obligation d’achat est soumise & une condition d’exercice d’un droit de rachat par la
contrepartie (par exemple une option de vente émise qui confere & la contrepartie le
droit de vendre les instruments de capitaux propres d’une entité a celle-ci, a un prix
déterming).

Un contrat qui sera réglé par la livraison ou la réception par I’entité d’un nombre
déterminé de ses instruments de capitaux propres en échange d’un montant variable de
trésorerie ou d’un autre actif financier est un actif ou un passif financier. C’est le cas,
par exemple, d’un contrat de livraison par I’entité de 100 instruments de capitaux
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propres de I’entité en échange d’un montant en trésorerie calculé de maniére a étre égal
a la valeur de 100 barils de pétrole.

Clauses conditionnelles de réglement

30.

Un instrument financier peut imposer a I’entité de remettre de la trésorerie ou un autre
actif financier ou encore de le régler de telle sorte qu’il constitue un passif financier en
cas de survenance ou de non-survenance d’événements futurs incertains (ou d’apres le
résultat de circonstances incertaines) qui échappent au contrdle de I’émetteur et du
porteur de I’instrument, comme une variation d’un indice boursier, d’un indice des prix
a la consommation, de taux d’intérét ou d’obligations fiscales ou encore des produits,
du résultat ou du ratio de dettes sur capitaux propres futurs de I’émetteur. L’émetteur
d’un tel instrument ne dispose pas du droit inconditionnel d’éviter de remettre de la
trésorerie ou un autre actif financier (ou de le régler autrement, de telle sorte qu’il
constitue un passif financier). Il s’agit donc d’un passif financier de I’émetteur, sauf si :

(a) la partie de la clause conditionnelle de réglement susceptible d’imposer un
reglement par la remise de trésorerie ou d’un autre actif financier (ou autrement,
de telle sorte que I’instrument constitue un passif financier) n’est pas authentique ;

(b) I’émetteur ne peut étre tenu de régler I’obligation par la remise de trésorerie ou
d’un autre actif financier (ou autrement, de telle sorte qu’elle constitue un passif
financier) qu’en cas de liquidation de 1’émetteur ; ou

(c) Iinstrument posséde toutes les caractéristiques et remplit les conditions énoncées
aux paragraphes 15 et 16.

Options de reglement

31.

32.

IPSAS 28

Lorsqu’un instrument financier dérivé confére a une partie le choix du mode de
réglement (par exemple lorsque I’émetteur ou le porteur peut opter pour un
réglement net en trésorerie ou par I’échange d’actions contre de la trésorerie), cet
instrument est un actif financier ou un passif financier sauf si tous les modes de
réglement possibles en font un instrument de capitaux propres.

Un exemple d’instrument financier dérivé assorti d’une option de réglement répondant
a la définition d’un passif financier est I’option sur actions que I’émetteur peut décider
de régler par un paiement net en trésorerie ou par I’échange de ses propres actions
contre de la trésorerie. De méme, certains contrats d’achat ou de vente d’un élément
non financier en échange d’instruments de capitaux propres de I’entité entrent dans le
champ d’application de la présente Norme car ils peuvent étre réglés soit par la remise
de I’élément non financier, soit par un paiement net en trésorerie ou par la remise d’un
autre instrument financier (voir paragraphes 4 a 6). De tels contrats sont des actifs
financiers ou des passifs financiers et non des instruments de capitaux propres.
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Instruments financiers composés (voir aussi paragraphes AG55 a AG60 et les
Exemples d’application 9 a 12)

33.

34.

35.

36.

IPSAS 28

L’émetteur d’un instrument financier non dérivé doit évaluer les termes de
I’instrument financier afin de déterminer s’il contient a la fois une composante de
passif et une composante d’actif net/situation nette. Ces composantes doivent étre
classées séparément en passifs financiers, en actifs financiers ou en instruments de
capitaux propres selon le paragraphe 13.

Une entité comptabilise séparément les composantes d’un instrument financier qui (a)
crée un passif financier de I’entité et (b) confére au porteur de I’instrument une option
de conversion de I’instrument financier en instrument de capitaux propres de I’entité.
Par exemple, une obligation ou un instrument analogue, convertible par le porteur en
un nombre déterminé d’actions ordinaires de I’entité est un instrument financier
composé. Du point de vue de I’entité, un tel instrument comprend deux composantes :
un passif financier (I’engagement contractuel de remettre de la trésorerie ou un autre
actif financier) et un instrument de capitaux propres (une option d’achat que le porteur
a le droit, pendant une durée déterminée, de convertir en un nombre déterminé d’actions
ordinaires de I’entité). Sur le plan économique, I’émission d’un tel instrument a
essentiellement le méme effet que I’émission d’un titre d’emprunt assorti d’une clause
de remboursement anticipé et de bons permettant I’obtention d’actions ordinaires ou
que I’émission d’un titre d’emprunt avec bons de souscription d’actions détachables.
Dans tous les cas, I’entité présente donc les composantes de passif et d’actif
net/situation nette séparément dans son état de la situation financiére.

Le classement par composante d’un instrument convertible n’est pas revu du fait de
I’évolution de la probabilité qu’une option de conversion sera exercée, méme si la levee
de I’option peut apparaitre comme économiquement avantageuse pour certains
porteurs. Il se peut que les porteurs n’agissent pas toujours comme prévu parce que, par
exemple, les conséquences fiscales de la conversion peuvent varier d’un porteur a
I’autre. De plus, la probabilité de conversion évoluera dans le temps. L’obligation
contractuelle de I’entité de pourvoir aux paiements futurs demeure jusqu’a ce qu’elle
s’éteigne a travers la conversion, I’échéance de I’instrument ou toute autre transaction.

IPSAS 41 traite de I’évaluation des actifs financiers et des passifs financiers. Les
instruments de capitaux propres sont des instruments mettant en évidence un intérét
résiduel dans les actifs d’une entité aprés déduction de tous ses passifs. Par conséquent,
lorsque la valeur comptable initiale d’un instrument financier composé est ventilée en
composantes, il convient d’affecter a la composante actif net/situation nette le montant
résiduel obtenu apres avoir déduit de la juste valeur de I’instrument considéré dans son
ensemble le montant déterminé séparément pour la composante passif. La valeur de
toute composante dérivée (comme une option d’achat) incorporée a I’instrument
financier composé, a I’exclusion de la composante actif net/situation nette (comme une
option de conversion en capitaux propres), est incluse dans la composante passif.

La somme des valeurs comptables attribuées aux composantes de passif et de I’actif
net/situation nette lors de la comptabilisation initiale est toujours égale a la juste valeur
qui serait attribuée a I’instrument dans sa globalité. La séparation des composantes de
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I’instrument ne peut donner lieu a un profit ou & une perte du fait de sa comptabilisation
initiale.

Selon I’approche décrite au paragraphe 36, I’émetteur d’une obligation convertible en
actions ordinaires détermine d’abord la valeur comptable de la composante passif en
évaluant la juste valeur d’un passif analogue (y compris les composantes dérivées
n’ayant pas la qualité de capitaux propres) non assorti d’une composante actif
net/situation nette associée. La valeur comptable de I’instrument de capitaux propres
représenté par I’option de conversion de I’instrument en actions ordinaires est ensuite
déterminée en deduisant la juste valeur du passif financier de la juste valeur de
I’instrument financier composé pris dans son ensemble.

Actions propres (voir aussi le paragraphe AG61)

38.

39.

Si une entité rachete ses propres instruments de capitaux propres, ceux-ci (les
« actions propres ») doivent étre déduits de I’actif net/situation nette. Aucun
profit ou perte ne doit étre comptabilisé en résultat lors de I’achat, de la vente,
de I’émission ou de I’annulation d’instruments de capitaux propres de I’entité.
De telles actions propres peuvent étre acquises et détenues par I’entité ou par
d’autres membres de I’entité économique. La contrepartie versée ou regue doit
étre comptabilisée directement en actif net/situation nette.

Le montant d’actions propres détenues est indiqué séparément, soit dans I’état de la
situation financiére, soit dans les notes, selon IPSAS 1, Présentation des états
financiers. Une entité fournit des informations selon IPSAS 20, Information relative
aux parties liées Si I’entité rachéte ses instruments de capitaux propres a des parties
liées.

Intéréts, dividendes ou distributions similaires, pertes, et profits (voir aussi le
paragraphe AG62)

40.

40A.

41.

IPSAS 28

Les intéréts, dividendes, ou distributions similaires, pertes, et profits liés a un
instrument financier ou une composante constituant un passif financier doivent
étre comptabilisés en résultat comme produit ou charge. L’entité doit
comptabiliser les distributions aux porteurs d’instruments de capitaux propres
directement dans I’actif net/situation nette. Les colts de transaction relatifs a des
opérations sur I’actif net/situation nette doivent étre comptabilisés en déduction
de I’actif net/situation nette.

L’imp6t relatif aux distributions aux détenteurs d’un instrument de capitaux et aux
colts de transaction d’une opération portant sur le capital doit étre comptabilisé en
appliquant les normes internationales ou nationales qui traitent de la comptabilisation
des impots.

Le classement d’un instrument financier en passif financier ou en instrument de
capitaux propres détermine si les intéréts, dividendes, ou distributions similaires,
pertes, et profits liés a cet instrument financier doivent étre comptabilisés en résultat
comme produit ou charge. Ainsi, les dividendes versés sur des actions qui sont
intégralement comptabilisés en tant que passifs sont comptabilisés en charges de la
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méme maniére que les intéréts sur une obligation. De méme, les profits et les pertes
associés a des remboursements ou a des refinancements de passifs financiers sont
comptabilisés en résultat, alors que les remboursements ou les refinancements
d’instruments de capitaux propres sont comptabilisés en variations de [I’actif
net/situation nette. Les variations de la juste valeur d’un instrument de capitaux propres
ne sont pas comptabilisées dans les états financiers.

42. Lorsqu’elle émet ou acquiert elle-méme ses instruments de capitaux propres, une
entité engage habituellement différents colts. Ces codts peuvent inclure les droits
d’enregistrement et autres droits acquittés aux autorités de réglementation, les
sommes versées a des conseils juridiques, comptables et autres conseils
professionnels, les colts d’impression et les droits de timbre. Les colts de transaction
associés sont portés en déduction de I’actif net/situation nette dans la mesure ou il
s’agit de colts marginaux directement attribuables & la transaction qui auraient été
évités autrement. Les codts d’une transaction qui est abandonnée sont comptabilisés
comme une charge.

43. Les codts de transaction liés a I’émission d’un instrument financier composé sont
affectés aux composants passif et actif net/situation nette de I’instrument au prorata de
la répartition du produit de I’émission. Les codts de transaction qui sont communs &
plusieurs transactions, par exemple les codts liés a un placement simultané de certaines
actions et a I’admission a la cote d’autres actions, doivent étre répartis entre ces
transactions sur une base d’imputation rationnelle et cohérente avec des transactions
similaires.

44, Le montant des codts de transaction comptabilisés en déduction de I’actif net/situation
nette au cours de la période est indiqué séparément en accord avec IPSAS 1.

45, Les dividendes ou distributions similaires classés en charges peuvent étre regroupés
avec les intéréts liés a d’autres passifs, ou présentés comme un élément distinct dans
I’état de la performance financiere. Outre les dispositions de la présente Norme, les
informations a fournir sur les intéréts et les dividendes ou distributions similaires
doivent se conformer aux dispositions d’IPSAS 1 et d’IPSAS 30. Dans certaines
circonstances, compte tenu des différences entre les intéréts et les dividendes,
notamment en ce qui concerne leur déductibilité fiscale, il est souhaitable de les
présenter séparément dans I’état de la performance financiére.

46. Les profits et pertes liés aux variations de la valeur comptable d’un passif financier sont
comptabilisés en résultat comme produit ou charge méme s’ils se rapportent a un
instrument qui inclut un droit & I’intérét résiduel sur les actifs de I’entité en échange de
trésorerie ou d’un autre actif financier (voir paragraphe 22 (b)). Selon IPSAS 1, I’entité
présente séparément dans I’état de la performance financiere tout profit ou perte
résultant de la réévaluation d’un tel instrument lorsque cela s’avére pertinent pour
expliquer la performance de I’entité.

Compensation d’un actif financier et d’un passif financier (voir aussi les
paragraphes AG63 et AG64)

47. Un actif financier et un passif financier doivent étre compensés et le solde net doit
étre présenté dans I’état de la situation financiére si et seulement si une entité :
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(@) aactuellement un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants
comptabilisés ; et

(b) al’intention, soit de régler le montant net, soit de réaliser I’actif et de régler
le passif simultanément.

Pour comptabiliser le transfert d’un actif financier ne répondant pas aux conditions
requises pour une décomptabilisation, I’entité ne doit pas compenser I’actif
transféré et le passif associé (voir IPSAS 41, paragraphe 33).

La présente Norme impose la présentation d’actifs et passifs financiers sur une base
nette lorsque ceci refléte les flux de trésorerie futurs attendus par une entité associés au
réglement de deux ou plusieurs instruments financiers séparés. Lorsqu’une entité a le
droit de recevoir ou de payer un montant net unique et qu’elle a I’intention de le faire,
elle n’a, en fait, qu’un seul actif ou passif financier. Dans d’autres circonstances, les
actifs et passifs financiers sont présentés séparément les uns des autres en accord avec
leurs caractéristiques en tant que ressources ou obligations de I’entité. Une entité doit
fournir les informations requises aux paragraphes 17B a 17E d’IPSAS 30 pour les
instruments financiers comptabilisés entrant dans le champ d’application du
paragraphe 17A d’IPSAS 30.

La compensation d’un actif financier comptabilisé et d’un passif financier comptabilisé
et la présentation du montant net se distingue de la décomptabilisation d’un actif
financier ou d’un passif financier. Bien que la compensation n’entraine pas la
comptabilisation d’un profit ou d’une perte, la décomptabilisation d’un instrument
financier implique non seulement la suppression dans I’état de la situation financiére
de I’élément précédemment comptabilisé, elle peut aussi entrainer la comptabilisation
d’un profit ou d’une perte.

Le droit @ compensation est un droit, établi par contrat ou autrement, en vertu duquel
un débiteur peut régler ou éliminer de toute autre fagon, en totalité ou en partie, un
montant d0 a un créancier en imputant sur ce montant un montant d par le créancier.
Dans des circonstances particuliéres, un débiteur peut avoir le droit d’imputer un
montant d0 par un tiers sur le montant dd & un créancier a condition qu’il existe un
accord entre les trois parties qui établit clairement le droit & compensation du débiteur.
Parce que le droit a compensation est un droit établi d’aprés la loi, ses conditions
d’existence peuvent varier d’une législation a I’autre et il convient d’étudier les regles
de droit régissant les relations entre les parties.

L’existence d’un droit juridiquement exécutoire de compenser un actif et un passif
financiers affecte les droits et obligations liés a un actif et un passif financiers et peut
affecter I’exposition d’une entité aux risques de crédit et de liquidité. Toutefois,
I”existence du droit n’est pas, en soi, une base suffisante pour opérer une compensation.
En I’absence d’intention d’exercer le droit ou d’opérer encaissement et reglement
simultanément, le montant et I’échéancier des flux de trésorerie futurs d’une entité ne
sont pas affectés. Lorsqu’une entité entend exercer ce droit ou entend régler et encaisser
simultanément, la présentation de I’actif et du passif sur une base nette refléte de
maniére plus appropriée les montants et I’échéancier des flux de trésorerie futurs
attendus ainsi que les risques auxquels sont exposés ces flux de trésorerie. Le fait

989



52.

53.

54.

55.

IPSAS 28

INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

qu’une partie, ou les deux, ait I’intention de procéder au reglement sur la base du
montant net sans qu’un droit ne I’autorise ne suffit pas pour justifier la compensation,
puisque les droits et obligations associés a chaque actif et passif financier individuel
restent inchangés.

Les intentions d’une entité concernant le réglement d’actifs et de passifs particuliers
peuvent étre influencées par ses pratiques commerciales habituelles, les exigences des
marcheés financiers et d’autres circonstances susceptibles de limiter sa capacité a régler
un montant net ou a régler et encaisser simultanément. Lorsqu’une entité a un droit a
compensation mais n’a pas I’intention de régler le montant net ou d’opérer
simultanément la réalisation de I’actif et le réglement du passif, I’effet de ce droit sur
I’exposition de I’entité au risque de crédit est indiqué selon le paragraphe 42
d’IPSAS 30.

Le réglement simultané de deux instruments financiers peut se produire, par exemple,
via une chambre de compensation sur un marché financier organisé ou via une
transaction de gré a gré. Dans de telles circonstances les flux de trésorerie sont en fait
équivalents au montant net unique et il n’y a pas d’exposition au risque de crédit ou de
liquidité. Dans d’autres circonstances, une entité peut régler deux instruments en
recevant et payant des montants distincts, s’exposant ainsi au risque de crédit pour le
montant total de I’actif ou au risque de liquidité pour le montant total du passif.
L’exposition a de tels risques peut étre significative méme si elle est relativement bréve.
Ainsi, la réalisation d’un actif financier et le reglement d’un passif financier sont traités
comme étant simultanés uniquement lorsque les transactions surviennent en méme
temps.

En général, les conditions énumérées au paragraphe 47 ne sont pas remplies et une
compensation n’est pas appropriée lorsque :

(@ plusieurs instruments financiers différents sont utilisés pour reproduire les
caractéristiques d’un instrument financier unique (un « instrument synthétique ») ;

(b) des actifs et des passifs financiers découlent d’instruments financiers exposés au
méme risque primaire (par exemple, des actifs et des passifs dans un portefeuille
de contrats a terme de gré a gré, ou d’autres instruments dérivés), mais concernent
des contreparties différentes ;

(c) des actifs financiers ou d’autres actifs sont donnés en garantie de passifs financiers
sans recours ;

(d) des actifs financiers sont isolés dans un trust par un débiteur afin de se décharger
d’une obligation sans que ces actifs aient été acceptés par le créancier en réglement
de I’obligation (par exemple, un accord de fonds d’amortissement) ; ou

(e) ons’attend a ce que des obligations provenant d’événements qui ont donné lieu a
des pertes soient couvertes par un tiers & la suite d’une réclamation faite dans le
cadre d’un contrat d’assurance.

Une entité qui effectue avec une contrepartie unique plusieurs transactions sur
instruments financiers peut passer un accord de compensation globale avec cette
contrepartie. Un tel accord prévoit de régler sur une base nette tous les instruments
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financiers couverts par I’accord en cas de défaillance ou d’arrét d’un seul contrat. Ces
accords sont fréquemment utilisés par les institutions financiéres afin de se protéger
contre les pertes dans les cas de faillite ou d’autres circonstances qui mettraient I’une
des parties dans I’incapacité d’exécuter ses obligations. Un accord de compensation
globale crée habituellement un droit @ compensation qui ne devient exécutoire et qui
n’affecte la réalisation ou le réglement des actifs et passifs financiers individuels que
suite a une defaillance ou d’autres circonstances qui ne sont pas susceptibles de se
produire dans le cadre d’une activité normale. Un accord de compensation globale ne
constitue une base de compensation que si les deux criteres énumérés au paragraphe 47
sont respectés. Lorsque les actifs et passifs financiers soumis a un accord-cadre de
compensation ne sont pas compensés, I’incidence de I’accord sur I’exposition d’une
entité au risque de crédit est indiquée selon le paragraphe 42 d’IPSAS 30.

Dispositions transitoires

56.
57.
58.

[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]

Date d’entrée en vigueur

59.

60.

60A.

60B.

60C.

IPSAS 28

Une entité doit appliquer la présente Norme dans ses états financiers pour les
périodes annuelles ouvertes a compter du 1* janvier 2013. Une application
anticipée est encouragée. Si une entité applique la présente Norme pour une
période ouverte avant le 1°" janvier 2013, elle doit I’indiquer.

Une entité ne doit pas appliquer la présente Norme avant le 1°" janvier 2013 si elle
n’applique pas également IPSAS 29 et IPSAS 30.

Les paragraphes 40,42 et 44 ont été amendés et le paragraphe 40A ajouté par les
Améliorations des IPSAS 2014, publiées en janvier 2015. Une entité doit appliquer
ces amendements dans ses états financiers pour les périodes annuelles ouvertes a
compter du ler janvier 2015. Une application anticipée est encouragée. Si une
entité applique les amendements pour une période ouverte avant le ler janvier
2015, elle doit I’indiquer.

Les paragraphes 56, 57 et 58 ont été amendés par IPSAS 33, Premiere adoption des
IPSAS selon la méthode de la comptabilité d’exercice publiée en janvier 2015. Une
entité doit appliquer les amendements dans ses états financiers pour les périodes
annuelles ouvertes a compter du 1 janvier 2017. Une application anticipée est
autorisee. Si une entité applique IPSAS 33 pour une période ouverte avant le
1°" janvier 2017, elle doit également appliquer les amendements pour cette période
antérieure.

IPSAS 35, Etats financiers consolidés et IPSAS 37, Partenariats, publiées en
janvier 2015, ont amendé les paragraphes 3(a) et AG53. L’entité doit appliquer
cet amendement lorsqu’elle applique IPSAS 35 et IPSAS 37.
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L’ Applicabilité des IPSAS publié en avril 2016 a supprimé les paragraphes 7 et 8.
Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états financiers pour les
periodes annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2018. Une application
anticipée est encouragée. Si une entité applique les amendements a une période
ouverte avant le 1°" janvier 2018, elle doit I’indiquer.

Le paragraphe 3 a été amendé par IPSAS 39, Avantages du personnel publiée en
juillet 2016. Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états financiers
pour les périodes annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2018. Une
application anticipée est encouragée. Si I’entité applique ces amendements pour
une période ouverte avant le 1°" janvier 2018, elle doit I’indiquer et elle doit
également appliquer IPSAS 39.

Les paragraphes 2, 3, 4, 9, 10, 14, 28, 36, 47, 48, AG2 et AG55 ont été amendés, le
paragraphe AG63 a été supprimé et les paragraphes AG63A, AG63B, AG63C,
AG63D, AG63E et AG63F ont été ajoutés par IPSAS 41, publiée en aolt 2018.
Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états financiers pour les
périodes annuelles ouvertes a compter du ler janvier 2023. Une application
anticipée est encouragée. Si une entité applique les amendements pour une période
ouverte avant le ler janvier 2023, elle doit I’indiquer et doit également appliquer
IPSAS 41.

Le paragraphe AG23 a été amendé par IPSAS 42, Prestations sociales, publiée en
janvier 2019. Une entité doit appliquer cet amendement en méme temps qu’elle
applique IPSAS 42.

La publication d'IPSAS 43, Contrats de location, en janvier 2022 a donne lieu a la
modification des paragraphes AG16 et AG17. Une entité doit appliquer ces
amendements dans ses états financiers pour les périodes annuelles ouvertes a
compter du 1*" janvier 2025. Une application anticipée est permise. Si cette entité
applique ces amendements pour une période ouverte avant le 1° janvier 2025, elle
doit I'indiquer et elle doit également appliquer ces amendements en méme temps
qu'elle applique IPSAS 43.

Lorsqu’une entité adopte les normes IPSAS selon la méthode de la comptabilité
d’exercice telle que définie par IPSAS 33, Premiere adoption des IPSAS selon la
méthode de la comptabilité d’exercice pour la communication d’informations
financieres aprés cette date d’entrée en vigueur, la présente Norme s’applique aux états
financiers annuels de I’entité couvrant les périodes ouvertes & compter de cette date
d’adoption.

Retrait et remplacement d’IPSAS 15 (2001)

62.

IPSAS 28

La présente Norme et IPSAS 30 annulent et remplacent IPSAS 15, publiée en 2001.
IPSAS 15 reste en vigueur jusqu’au plus tét de la date d’application et de la date
d’entrée vigueur d’IPSAS 28 et d’IPSAS 30.
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Annexe A

Guide d’application

Cette Annexe fait partie integrante d’IPSAS 28.

AGL1.

AG2.

Le présent Guide d’application explique les modalités d’application de certains aspects
de la présente Norme.

La présente Norme ne traite pas de la comptabilisation et de I’évaluation des
instruments financiers. Les dispositions relatives & la comptabilisation et a I’évaluation
des actifs financiers et des passifs financiers sont énoncées dans IPSAS 41.

Champ d’application (les paragraphes 3 a 6)

Contrats de garantie financiere

AG3.

AGA4.

IPSAS 28

Les contrats de garantie financiére sont des contrats qui imposent a I’émetteur
d’effectuer des paiements spécifiés pour rembourser son titulaire d’une perte qu’il subit
en raison de la défaillance d’un debiteur spécifié qui n’effectue pas un paiement a
I’échéance selon les conditions initiales d’un instrument d’emprunt. Les Etats peuvent
émettre des garanties financiéres pour diverses raisons. En général elles viennent
appuyer les objectifs de politiques publiques, par exemple, elles soutiennent des projets
d’infrastructure et stabilisent les marchés financiers en temps de crise. Les Etats et les
entités du secteur public peuvent tenir de la l1égislation ou d’une autre autorité leur droit
d’émettre des garanties financiéres. Afin d’apprécier si ou non la garantie est
contractuelle, une entité distingue le droit d’émettre la garantie de son émission
effective. Le droit d’émettre la garantie accordé par la législation ou une autre autorité
n’est pas contractuel, tandis que le caractere contractuel de I’émission effective de la
garantie doit étre apprécié en fonction des principes énoncés au paragraphe AG20.

L’émission d’une garantie financiere au profit d’un tiers peut, explicitement ou
implicitement, créer une relation contractuelle. Une garantie financiere peut étre émise
au profit d’une partie désignée ou au profit du porteur de I’instrument. Considérons les
deux exemples suivants :

e Dans le cadre d’un contrat concourant a la réalisation d’un service public, un Etat
peut émettre une garantie financiére directement au profit de I’organisme assurant
le financement de I’opération en stipulant qu’en cas de défaillance de
I’emprunteur, il prendrait en charge le réglement du capital et des intéréts de
I’emprunt restant dus. Dans ce cas particulier, la garantie financiere est émise
explicitement au profit d’une contrepartie désigneée.

e L ’autorité routiére A est chargée de la construction et de la maintenance de
I’infrastructure routiére d’un pays. Elle assure le financement de la construction
de nouvelles routes par I’émission d’obligations & long terme. L’Etat A exerce le
pouvoir qui lui est conféré par la législation afin de garantir I’émission obligataire
de I’autorité routiere A. Lors de I’émission de la garantie aucune contrepartie n’est
spécifiqguement désignée, car implicitement la garantie est émise au profit des
porteurs d’un instrument spécifique.
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Dans les deux cas de figure, & supposer que toutes les autres caractéristiques d’un
contrat soient réunies, la garantie financiére est de nature contractuelle.

Contrats d’assurance

AGS5.

AGB6.

AGT.

AGS.

AGY.

IPSAS 28

Certaines entités économiques du secteur public peuvent inclure une entité qui émet
des contrats d’assurance. Ces entités entrent dans le champ d’application de la présente
Norme, mais les contrats d’assurance eux-mémes en sont exclus.

Aux termes de la présente Norme, un contrat d’assurance est un contrat qui expose
I"assureur a des risques identifiés de pertes découlant d’événements ou de circonstances
se produisant ou étant découverts pendant une période spécifiée, y compris le déces
(c’est-a-dire, dans le cas d’une rente, la survie du rentier), la maladie, I’invalidite, les
dommages aux biens, les accidents causés aux tiers, et I’interruption d’une activité. Des
indications supplémentaires sur les contrats d’assurance se trouvent dans la norme
internationale ou nationale pertinente traitant des contrats d’assurance.

Certains instruments financiers prennent la forme de contrats d’assurance mais
impliquent principalement le transfert de risques financiers, tels que les risques de
marché, de crédit ou de liquidité. A titre d’exemple, ces instruments incluent des
contrats de garantie financiere, de réassurance, des contrats d’investissement garanti
émis par des assureurs du secteur public et d’autres entités. Une entité est tenue
d’appliquer la présente Norme a certains contrats de garantie financiére et est autorisée
a appliquer la présente Norme a d’autres contrats d’assurance impliquant un transfert
des risques financiers.

Les contrats de garantie financiere sont traités comme des instruments financiers sauf
si une entité choisit de les traiter comme des contrats d’assurance conformément au
présent paragraphe et que I’entité se conforme également aux dispositions du
paragraphe AG9. Une entité peut faire ce choix dans les cas suivants :

(@) Si I’entité appliquait précédemment les dispositions comptables relatives aux
contrats d’assurance et a choisi la méthode comptable qui consiste a traiter les
contrats de garantie financiére comme des contrats d’assurance, elle peut continuer
a traiter ces contrats soit comme des contrats d’assurance soit comme des
instruments financiers conformément & la présente Norme.

(b) Si I’entité n’appliquait pas précédemment les dispositions comptables relatives
aux contrats d’assurance, elle peut choisir de traiter les contrats de garantie
financiere soit comme des contrats d’assurance soit comme des instruments
financiers lors de la premiére application de la présente Norme.

Dans les deux cas indiqués en (a) et (b) ci-dessus, le choix s’effectue contrat par contrat
et le choix est irrévocable.

Selon le paragraphe 3 (c), une entité traite les contrats de garantie financiére comme
des instruments financiers sauf si elle choisit de traiter de tels contrats comme des
contrats d’assurance conformément a la norme internationale ou nationale traitant des
contrats d’assurance. Une entité est autorisée a traiter un contrat de garantie financiere
comme un contrat d’assurance en application d’une norme comptable nationale
uniquement si la norme en question impose I’évaluation de la valeur comptable passifs
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d’assurance pour un montant qui n’est pas inférieur a celui qui serait déterminé si les
passifs d’assurance en question entraient dans le champ d’application d’IPSAS 19,
Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels. Afin de déterminer la valeur comptable
des passifs d’assurance, une entité tient compte des estimations actuelles de tous les
flux de trésorerie générés par ses contrats d’assurance ainsi que des flux de trésorerie
associés.

Définitions (paragraphes 9 al2)

Actifs financiers et passifs financiers

AG10.

AG11.

AG12.

IPSAS 28

Une monnaie (de la trésorerie) est un actif financier parce qu’elle représente le moyen
d’échange et qu’elle constitue par conséquent I’étalon & partir duquel toutes les
transactions sont évaluées et comptabilisées dans les états financiers. Un dépdt de
trésorerie dans une banque ou dans un établissement financier similaire constitue un
actif financier parce qu’il représente le droit contractuel pour le déposant d’obtenir de
I’établissement de la trésorerie ou de tirer un cheque ou un instrument similaire contre
le solde en faveur d’un créancier en paiement d’un passif financier. La monnaie non
encore en circulation ne répond pas a la définition d’un instrument financier. Une entité
applique le paragraphe 13 d’IPSAS 12, Stocks pour la comptabilisation de toute
monnaie non encore en circulation. La monnaie légale mise en circulation n’est pas
traitée du point de vue de I’émetteur dans la présente Norme.

Parmi les exemples les plus fréquents d’actifs financiers qui représentent un droit
contractuel a recevoir de la trésorerie a une date future et parmi les passifs financiers
correspondants qui représentent une obligation contractuelle de livrer de la trésorerie a
une date future, on peut citer :

(a) les créances clients et les dettes fournisseurs ;

(b) les effets a recevoir et les effets a payer ;

(c) les préts et les emprunts ; et

(d) les créances obligataires et les dettes obligataires.

Dans chacun de ces exemples, le droit contractuel, pour une partie, de recevoir (ou
I’obligation de payer) de la trésorerie est contrebalancé par I’obligation correspondante,
pour une autre partie, de payer (ou le droit de recevoir).

Il existe un autre type d’instrument financier pour lequel I’avantage économique a
recevoir ou a donner en échange est un actif financier autre que de la trésorerie. Par
exemple, un effet & payer en obligations d’Etat confére a son porteur le droit contractuel
de recevoir et a son émetteur I’obligation contractuelle de livrer des obligations d’Etat
et non de la trésorerie. Ces obligations sont des actifs financiers parce qu’elles
représentent 1’obligation pour le gouvernement émetteur de payer de la trésorerie.
L’effet est donc un actif financier pour le porteur de I’effet et un passif financier pour
I’émetteur de I’effet.
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Les instruments d’emprunt « perpétuels » (tels que les obligations « perpétuelles » et
les effets de dette et de capital) conférent normalement & leur porteur le droit contractuel
de recevoir des paiements au titre d’intéréts a dates fixes jusqu’a une date future
indéterminée, assortis soit d’aucun droit de percevoir un remboursement du principal
soit d’un droit de percevoir un remboursement du principal selon des termes qui le
rendent trés improbable ou tres lointain. Une entité peut, par exemple, émettre un
instrument financier qui lui impose de procéder a des paiements annuels a perpétuité
équivalents a un taux d’intérét fixé de 8 % appliqué sur une valeur au pair ou a un
montant en principal de 1000 UM. En supposant que 8 % soit le taux d’intérét du
marché pour I’instrument a la date de son émission, I’émetteur assume I’obligation
contractuelle de proceéder a un flux de paiements futurs d’intéréts d’une juste valeur
(valeur actualisée) de 1000 UM lors de sa comptabilisation initiale. Le porteur et
I’émetteur de I’instrument détiennent respectivement un actif financier et un passif
financier.

Un droit ou une obligation contractuels de recevoir, de livrer ou d’échanger des
instruments financiers est, en soi, un instrument financier. Une chaine de droits ou
d’obligations de nature contractuelle répond a la définition d’un instrument financier si
elle conduit au bout du compte a recevoir ou a verser un montant en trésorerie ou a
acquerir ou a émettre un instrument de capitaux propres.

La faculté d’exercer un droit contractuel ou I’exigence d’honorer une obligation
contractuelle peut étre absolue ou dépendre de la survenance d’un événement futur. Par
exemple, une garantie financiere est un droit contractuel pour le préteur de recevoir de la
trésorerie du garant, et une obligation contractuelle correspondante pour le garant de
payer le préteur en cas de défaillance de I’emprunteur. Le droit et I’obligation contractuels
existent en raison d’une transaction ou d’un fait passé (acceptation de la garantie), méme
si le préteur ne peut exercer son droit et le garant ne doit s’exécuter que dans I’éventualité
d’un futur défaut de paiement de I’emprunteur. Un droit et une obligation éventuels
répondent a la définition d’un actif et d’un passif financier méme si ces actifs et passifs
ne sont pas toujours comptabilisés dans les états financiers. Certains de ces droits et
obligations éventuels peuvent étre des contrats d’assurance.

Un contrat de location crée généralement un droit pour le bailleur de recevoir, et une
obligation pour le preneur d’effectuer une série de paiements semblables pour
I’essentiel a ceux qu’exigerait le remboursement d’un emprunt, principal et intéréts
confondus. Le bailleur comptabilise son investissement dans le montant & recevoir en
vertu d'un contrat de location plutét que dans le bien sous-jacent & ce contrat de
location-financement. Par conséquent, le bailleur considere un contrat de location-
financement comme un instrument financier. Selon IPSAS 43, Contrats de location, le
bailleur ne comptabilise pas son droit de recevoir des paiements de loyer en vertu d'un
contrat de location simple. Le bailleur continue de comptabiliser I’actif sous-jacent
plutét que de comptabiliser le montant qu'il aura a recevoir en vertu du contrat. Par
conséquent, le bailleur ne considere pas un contrat de location simple comme un
instrument financier, sauf en ce qui concerne les paiements individuels échus et
exigibles.
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AG109.

AG20.

AG21.
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Les actifs physiques, tels que les stocks, les immobilisations corporelles, les actifs au
titre de droits d’utilisation, et les immobilisations incorporelles (telles que des brevets
et des marques) ne sont pas des actifs financiers. Le contrdle de tels actifs physiques,
actifs au titre de droits d’utilisation et incorporels fournit une opportunité de générer
une entrée de trésorerie ou d’autres actifs, mais il ne donne pas naissance a un droit
actuel de recevoir de la trésorerie ou d’autres actifs financiers.

Des actifs (comme les charges payées d’avance) pour lesquels I’avantage économique
futur est la réception de biens ou de services plut6t que le droit de recevoir de la
trésorerie ou un autre actif financier, ne sont pas des actifs financiers. De méme, des
éléments tels que des produits différés et la plupart des obligations découlant de
garanties ne sont pas des passifs financiers parce que la sortie d’avantages économiques
qui leur est associée est la fourniture de biens et de services, plutt qu’une obligation
contractuelle de remise de trésorerie ou d’un autre actif financier.

Les actifs et passifs du secteur public peuvent aussi bien étre d’origine contractuelle
gue non contractuelle. Les actifs et passifs qui sont d’origine non contractuelle ne
répondent pas a la définition d’un actif financier ou d’un passif financier.

Une entité considére la substance plutét que la forme juridique d’un accord afin de
déterminer s’il s’agit d’un contrat aux termes de la présente Norme. Aux termes de la
présente Norme, les indications suivantes témoignent généralement de I’existence d’un
contrat (avec d’éventuelles variations d’une législation a I’autre) :

e les contrats impliquent un accord entre parties consentantes ;

e les termes du contrat créent des droits et des obligations pour les parties au
contrat, et ces droits et obligations ne donnent pas nécessairement lieu a une
exécution équilibrée par chacune des parties. Par exemple, un accord de
financement par un donateur crée une obligation pour le donateur de transférer
des ressources au bénéficiaire selon les termes de I’accord et établit le droit du
bénéficiaire de recevoir ces ressources. Ces types d’accord peuvent étre
contractuels méme si le bénéficiaire ne fournit pas de contrepartie équivalente
en échange, c’est a dire I’accord ne donne pas lieu a une exécution équilibrée par
les parties ; et

e |’inexécution du contrat peut donner lieu a un recours en justice.

Dans le secteur public, il est possible que les accords contractuels et non contractuels
soient de nature «sans contrepartie directe ». Les actifs et passifs générés par des
opeérations sans contrepartie directe sont comptabilisés selon IPSAS 23, Produits des
opérations sans contrepartie directe (impdts et transferts). Si les opérations sans
contrepartie directe sont contractuelles, une entité apprécie si les actifs et les passifs
générés par de telles opérations sont des actifs financiers ou des passifs financiers en
se référant aux paragraphes 10 et AG10 & AG18 de la présente Norme. Une entité se
référe aux indications données dans la présente Norme et dans IPSAS 23 afin
d’apprécier si une opération sans contrepartie directe donne lieu a un passif ou a un
instrument de capitaux propres (apport des propriétaires).
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Une entité prendrait notamment en considération les dispositions de la présente
Norme en matiere de classement afin de déterminer si une rentrée de ressources dans
le cadre d’une opération contractuelle sans contrepartie directe constitue en substance
un passif ou un instrument de capitaux propres.

AG23. Les obligations légales peuvent étre comptabilisées de différentes manicres :

AG24.

e Les obligations en matiére d’imp6ts sur le résultat sont comptabilisées
conformément a la norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant
des impdts sur le résultat.

e Les obligations au titre de prestations sociales sont comptabilisées conformément
a IPSAS 42, Prestations sociales.

e Lesautres obligations légales sont comptabilisées selon IPSAS 19.

Les obligations implicites, telles que déefinies par IPSAS 19, ne sont pas d’origine
contractuelle et par conséquent ne constituent pas des passifs financiers.

Instruments de capitaux propres

AG25.

AG26.

IPSAS 28

Les entités du secteur public possédent rarement un capital apporté comprenant des
instruments de capitaux propres, tels que les actions ou sous d’autres formes d’unité de
capital Lorsque les entités émettent des instruments de capitaux propres, la législation
peut imposer des restrictions sur la propriété et I’utilisation de ces instruments. Par
exemple, la législation peut stipuler que les actions d’une entité du secteur public
doivent obligatoirement étre la propriété d’une autre entité du secteur public et que par
conséquent elles ne peuvent pas étre utilisées en réglement d’une opération.

Les transferts de ressources entre parties peuvent également indiquer I’existence d’un
capital apporté dans le secteur public. L’émission d’instruments de capitaux propres
relative a un transfert de ressources n’est pas indispensable pour que le transfert
réponde a la définition d’un apport des contributeurs. Les transferts de ressources qui
donnent droit & un intérét dans I’actif net/situation nette se distinguent des autres
transferts de ressources en raison de 1’existence des preuves suivantes :

e Laqualification formelle par les parties a la transaction du transfert de ressources
(ou d’une catégorie de transferts) comme une composante de I’actif net/situation
nette de I’entité, soit avant soit au moment de I’apport. Par exemple, lors de la
création d’une nouvelle entité, le service budget du ministere des finances peut
estimer que le transfert initial de ressources a I’entité confere un droit sur I’actif
net/situation nette de I’entité et ne constitue pas une ressource finangant
I’exploitation.

e Un accord formel, en relation avec le transfert, indiquant I’existence d’un intérét
financier ou I’augmentation d’un intérét existant dans I’actif net/situation nette de
I’entité qui peut étre vendu, transféré ou rachete.

Méme s’il existe des preuves de I’existence de transferts de ressources sous forme de
qualification ou d’accord formel, une entité apprécie la nature d’un transfert de
ressources par rapport a sa substance et non uniquement par rapport a sa forme
juridique.
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AG27. Pour les besoins de la présente Norme, le terme instrument de capitaux propres peut
étre employé pour désigner :

e e capital sous forme unitaire comme les actions ordinaires ou préférentielles ;

e les transferts de ressources (qualifiés ou convenus comme tels par les parties a la
transaction) qui témoignent d’un intérét résiduel dans 1’actif net d’une autre entité ;
et/ou

e les passifs financiers qui ont la forme juridique de dettes, mais qui correspondent
en substance a un intérét dans I’actif net d’une entite.

Instruments remboursables au gré du porteur

AG28. Lorsque le capital d’une entité est composé d’actions ou d’autres instruments sous
forme de capital unitaire, ces instruments peuvent prendre diverses formes, par exemple
les actions ordinaires non remboursables au gré du porteur, certains instruments
remboursables au gré du porteur (voir paragraphes 15 et 16), certains instruments qui
imposent a I’entité une obligation de remettre une quote-part de ses actifs nets a une
autre partie uniquement lors de la liquidation (voir paragraphes 17 et 18), certains types
d’actions préférentielles (voir paragraphes AG49 et AG50), et les bons de souscription
ou options d’achat permettant au porteur de souscrire ou d’acquérir un nombre
déterminé d’actions ordinaires de I’entité émettrice, non remboursables au gré du
porteur, en échange d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier.
L’obligation faite a une entité d’émettre ou d’acheter un nombre déterminé de ses
propres instruments de capitaux propres en échange d’un montant déterminé de
trésorerie ou d’un autre actif financier constitue un instrument de capitaux propres de
I’entité (sauf les cas visés au paragraphe 27). Cependant, si un tel contrat contient une
obligation pour I’entité de remettre de la trésorerie ou un autre actif financier (autre
qu’un contrat classé en capitaux propres selon les paragraphes 15 et 16 ou selon les
paragraphes 17 et 18), il donne également lieu & un passif a hauteur de la valeur
actualisée du montant du remboursement (voir paragraphe AG51 (a)). L’émetteur
d’actions ordinaires non remboursables au gré du porteur assume un passif lorsqu’il
décide officiellement de procéder a une distribution et devient Iégalement obligé vis-a-
vis des actionnaires d’agir ainsi. Ce peut étre le cas lorsque I’entité a approuvé une
distribution de dividendes ou lorsque I’entité est en liquidation et que des actifs restant
apres le reglement des dettes deviennent distribuables aux actionnaires.

AG29. Un contrat d’option d’achat ou un contrat analogue acquis par une entité, qui lui confere
le droit de racheter un nombre déterminé de ses propres instruments de capitaux propres
en échange de la remise d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un autre actif
financier, n’est pas un actif financier de I’entité (sauf dans les cas visés au
paragraphe 27). Au contraire, toute contrepartie versée pour un tel contrat est déduite
de I’actif net/situation nette.

La catégorie d’instruments subordonnée a toutes les autres catégories (paragraphes 15 (b)
et 17 (b))

AG30. L’une des caractéristiques énoncées aux paragraphes 15 et 17 est que la catégorie a
laquelle appartient I’instrument financier est subordonnée a toutes les autres catégories
d’instruments.
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Pour déterminer si un instrument figure dans la catégorie subordonnée, une entité
évalue le droit que comporte I’instrument lors de la liquidation comme si elle devait
procéder a la liquidation a la date a laquelle elle classe I’instrument. Une entité doit
réexaminer le classement si les circonstances pertinentes connaissent un changement.
Par exemple, si I’entité émet ou rembourse un autre instrument financier, cela peut
avoir une influence sur le classement de I’instrument en question dans la catégorie
d’instruments subordonnée a toutes les autres catégories.

Un instrument disposant d’un droit préférentiel lors de la liquidation de I’entité n’est
pas un instrument donnant droit & une quote-part des actifs nets de I’entité. Par exemple,
un instrument dispose d’un droit préférentiel lors de la liquidation s’il accorde a cette
occasion au porteur un dividende déterminé, en plus d’une part des actifs nets de
I’entité, tandis que d’autres instruments de la catégorie subordonnée qui comportent un
droit & une quote-part des actifs nets de I’entité n’ont pas le méme droit lors de la
liquidation.

Si une entité n’a qu’une seule catégorie d’instruments financiers, cette catégorie doit
étre traitée comme si elle était subordonnée a toute autre catégorie.

Total attendu des flux de trésorerie attribuables a I’instrument sur sa durée de vie
(paragraphe 15 (e))

AG34.

Le total des flux de trésorerie attendus de I’instrument sur sa durée de vie doit étre basé
essentiellement sur le résultat, la variation des actifs nets comptabilisés ou de la juste
valeur des actifs nets comptabilisés et non comptabilisés de I’entité sur la durée de vie
de I’instrument. Le résultat et la variation des actifs nets comptabilisés doivent étre
évalués selon les IPSAS pertinentes.

Transactions conclues par le porteur d’un instrument a un autre titre que celui de
propriétaire de I’entité (paragraphes 15 et 17)

AG35.

AG36.

IPSAS 28

Le porteur d’un instrument financier remboursable au gré du porteur ou d’un instrument
qui impose a I’entité une obligation de remettre une quote-part de ses actifs nets a une
autre partie uniquement lors de la liquidation peut conclure des transactions avec
I’entité a un autre titre que celui de propriétaire. Par exemple, le porteur d’un instrument
peut aussi étre un membre du personnel de I’entité. Seuls les flux de trésorerie et les
termes et conditions contractuels de I’instrument liés au porteur en tant que propriétaire
de I’entité doivent étre pris en considération pour déterminer si I’instrument est a
classer en capitaux propres selon le paragraphe 15 ou 17.

Il peut s’agir, par exemple, d’une société en commandite simple, qui a des associés
commanditaires et des associés commandités. Certains associés commandités peuvent
apporter une garantie a I’entité et peuvent étre rémunérés pour cela. Dans de telles
situations, la garantie et les flux de trésorerie correspondants sont liés aux porteurs
d’instruments dans leur role en tant que garants, et non dans leur réle en tant que
propriétaires de I’entité. Par consequent, une telle garantie et les flux de trésorerie
correspondants n’auraient pas pour effet que les associés commandités soient
considérés comme subordonnés aux associés commanditaires, et seraient ignorés
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lorsqu’il s’agirait de déterminer si les termes contractuels des instruments d’une société
en commandite simple et des instruments d’une société en nom collectif sont
identiques.

Un autre exemple est un accord de partage du résultat, qui attribue le résultat aux
porteurs d’instruments sur la base des services rendus ou de I’activité générée au cours
de I’exercice en cours et d’exercices antérieurs. De tels accords ne sont pas des
transactions conclues avec les porteurs d’instruments dans leur role en tant que
propriétaires et ne devraient pas étre pris en compte lors de I’évaluation des
caractéristiques énoncées au paragraphe 15 ou au paragraphe 17. Toutefois, les accords
de partage du résultat qui attribuent le résultat aux porteurs d’instruments sur la base
du montant nominal de leurs instruments par rapport aux autres de la catégorie
représentent des transactions conclues avec les porteurs d’instruments dans leur réle en
tant que propriétaires et devraient étre pris en compte lors de I’évaluation des
caractéristiques énoncées au paragraphe 15 ou au paragraphe 17.

Les flux de trésorerie et les termes et conditions contractuels d’une transaction entre le
porteur de I’instrument (& un autre titre que celui de propriétaire) et I’entité émettrice
doivent étre similaires a ceux d’une transaction équivalente qui pourrait se produire
entre un non porteur d’instrument et I’entité émettrice.

Aucun autre instrument financier ou contrat présentant un total des flux de trésorerie qui
a pour effet de restreindre ou de fixer de maniere substantielle le rendement résiduel pour
le porteur de I’instrument (paragraphes 16 et 18)

AG309.

IPSAS 28

L’une des conditions du classement en capitaux propres d’un instrument financier qui
répond a tous autres égards aux critéres du paragraphe 15 ou du paragraphe 17 est que
I’entité n’ait pas d’autre instrument financier ou contrat qui (a) présente un total des
flux de trésorerie basé essentiellement sur le résultat, la variation des actifs nets
comptabilisés ou la variation de la juste valeur des actifs nets comptabilisés et non
comptabilisés de I’entité et (b) a pour effet de restreindre ou de fixer de maniere
substantielle le rendement résiduel. Les instruments suivants, lorsqu’ils sont conclus
selon des conditions commerciales normales avec des parties non liées, sont peu
susceptibles d’empécher des instruments qui répondent a tous autres égards aux critéres
du paragraphe 15 ou du paragraphe 17 d’étre classés comme instruments de capitaux
propres :

(a) les instruments dont le total des flux de trésorerie est basé essentiellement sur des
actifs particuliers de I’entité ;

(b) les instruments dont le total des flux de trésorerie est basé sur un pourcentage du
produit des activités ordinaires ;

(c) les contrats congus pour récompenser des membres du personnel individuellement
pour des services rendus a I’entité ;

(d) les contrats requérant le paiement d’un pourcentage infime du bénéfice pour des
services rendus ou des biens fournis.
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Instruments financiers dérivés

AG40.

AGA4L.

AG42.

Les instruments financiers comprennent des instruments primaires (tels que les
creances, les dettes et les instruments de capitaux propres) ainsi que des instruments
financiers dérives (tels que les options financieres, les contrats a terme (de gré a gré ou
normalisés), et les swaps de taux d’intérét et de devises). Les instruments financiers
dérivés répondent a la définition d’un instrument financier et, par conséquent, entrent
dans le champ d’application de la présente Norme.

Les instruments financiers dériveés engendrent des droits et des obligations qui ont
pour effet de transférer entre les parties a I’instrument un ou plusieurs des risques
inhérents & un instrument financier primaire sous-jacent. A leur création, les
instruments financiers dérivés conférent a une partie un droit contractuel d’échanger
des actifs financiers ou des passifs financiers avec une autre partie a des conditions
potentiellement favorables, ou une obligation contractuelle d’échanger des actifs
financiers ou des passifs financiers avec une autre partie a des conditions
potentiellement défavorables. Toutefois, ils ne donnent habituellement! pas lieu a
un transfert de I’instrument financier primaire sous-jacent au moment de la prise
d’effet du contrat, et il n’y a pas nécessairement transfert a I’échéance du contrat.
Certains instruments comportent a la fois un droit et une obligation de procéder a un
échange. Du fait que les termes de I’échange sont déterminés des la création des
instruments dérives, ils peuvent devenir favorables ou défavorables au fur et a
mesure que les prix évoluent sur les marchés financiers.

Une option d’achat ou de vente portant sur I’échange d’actifs ou de passifs financiers
(a savoir des instruments financiers autres que les instruments de capitaux propres de
I’entité) donne a son porteur un droit d’obtenir des avantages économiques futurs
potentiels associés aux variations de juste valeur de I’instrument financier sous-jacent
au contrat. Inversement, le souscripteur d’une option assume une obligation de
renoncer aux avantages économiques futurs potentiels ou de supporter des pertes
potentielles d’avantages économiques associés aux variations de juste valeur de
I’instrument financier sous-jacent. Le droit contractuel du porteur et I’obligation du
souscripteur répondent respectivement a la définition d’un actif financier et d’un passif
financier. L’instrument financier sous-jacent a un contrat d’option peut étre n’importe
quel actif financier, y compris des actions d’autres entités et des instruments portant
intérét. Une option peut imposer au souscripteur I’émission d’un instrument de dette
plutét que le transfert d’un actif financier mais, si I’option était exercée, I’instrument
sous-jacent constituerait un actif financier du porteur. Le droit du porteur de I’option
d’échanger I’actif financier a des conditions potentiellement favorables et I’obligation
de I’émetteur d’échanger les actifs a des conditions potentiellement défavorables sont
distincts de I’actif sous-jacent devant étre échangés lors de I’exercice de I’option. La
nature du droit du porteur et de I’obligation du souscripteur n’est en rien affectée par la
probabilité d’exercice de I’option.

1

Ceci est vrai pour la plupart des instruments dérivés, mais pas tous, par exemple dans certains swaps de taux d’intérét entre

devises, le montant en principal est échangé a I’origine (et rééchangé a I’échéance).

IPSAS 28
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Un contrat a terme de gré a gré devant étre réglé dans un délai de six mois et dans lequel
I’une des parties (I’acheteur) s’engage a remettre 1000000 UM en trésorerie en
échange d’obligations d’Etat a taux fixe d’une valeur nominale de 1 000 000 UM et
I’autre partie (le vendeur) s’engage a remettre des obligations d’Etat & taux fixe d’une
valeur nominale de 1000000 UM en échange d’un montant en trésorerie de
1 000 000 UM est un autre exemple d’instrument financier dérivé. Pendant les six mois,
les deux parties ont un droit contractuel et une obligation contractuelle d’échanger des
instruments financiers. Si le prix de marché des obligations d’Etat monte a plus de
1 000 000 UM, les conditions seront favorables pour I’acheteur et défavorables pour le
vendeur ; s’il tombe en dessous de 1 000 000 UM, I’effet sera contraire. L’acheteur a
un droit contractuel (un actif financier) similaire au droit d’une option d’achat et une
obligation contractuelle (un passif financier) similaire a I’obligation d’une option de
vente souscrite ; le vendeur a un droit contractuel (un actif financier) similaire au droit
d’une option de vente détenue et une obligation contractuelle (un passif financier)
similaire a une option d’achat émise. Comme pour les options, ces droits et obligations
contractuels constituent des actifs financiers et des passifs financiers séparés et distincts
des instruments financiers sous-jacents (les obligations et la trésorerie devant étre
échangés). Les deux parties d’un contrat a terme de gré a gré ont une obligation a
exécuter au moment convenu, alors que dans un contrat d’option I’exécution
n’intervient que si et au moment ou le porteur de I’option choisit de I’exercer.

De nombreux autres types d’instruments dérivés comportent un droit ou une obligation
de procéder a un échange futur ; notamment des swaps de taux d’intérét et des swaps
de devises, des taux plafond, des tunnels (collars) et des taux plancher, des
engagements de préts, des facilités d’émission d’effets et des lettres de crédit. Un
contrat de swap de taux d’intérét peut étre considéré comme la variante d’un contrat a
terme de gré a gré dans lequel les parties s’engagent a effectuer une série d’échanges
futurs de montants en trésorerie, I’un des montants étant calculé par rapport a un taux
d’intérét variable et I’autre par rapport a un taux fixe. Les contrats a terme normalisés
constituent une autre variante des contrats a terme de gré a gré dont ils différent
essentiellement par le fait que ce sont des contrats normalisés et négociés sur une
bourse.

Contrats d’achat ou de vente d’un élément non financier (paragraphes 4 a 6)

AG45.

IPSAS 28

Les contrats d’achat ou de vente d’éléments non financiers ne répondent pas a la
définition d’un instrument financier parce que le droit contractuel d’une partie a
recevoir un actif non financier ou un service et I’obligation correspondante de I’autre
partie ne créent ni pour 1I’une ni pour I’autre un droit ou une obligation actuels de
recevoir, de livrer ou d’échanger un actif financier. Par exemple, les contrats
prévoyant un réglement uniquement par réception ou livraison d’un élément non
financier (par exemple une option, un contrat a terme de gré a gré ou normalisé
portant sur du pétrole) ne sont pas des instruments financiers. La plupart des contrats
de marchandises sont des contrats de ce type. Certains sont normalisés et négociés
sur des marchés organisés plus ou moins de la méme fagon que des instruments
financiers dérivés. Ainsi, un contrat a terme normalisé de marchandises peut étre
immédiatement acheté et vendu pour de la trésorerie parce qu’il est coté sur une
bourse et qu’il peut changer plusieurs fois de mains. Cependant, les parties qui
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achétent et vendent le contrat négocient en réalité la marchandise sous-jacente. La
faculté d’acheter ou de vendre un contrat de marchandises pour de la trésorerie, la
facilité avec laquelle celui-ci peut étre acheté ou vendu et la possibilité de négocier
un reglement en trésorerie de I’obligation de recevoir ou de livrer la marchandise ne
modifient pas la caractéristique fondamentale du contrat dans un sens qui créerait un
instrument financier. Néanmoins, certains contrats d’achat ou de vente d’éléments
non financiers qui peuvent faire I’objet d’un réglement net ou par échange
d’instruments financiers, ou dans lesquels I’élément non financier est facilement
convertible en trésorerie, entrent dans le champ d’application de la Norme comme
s’ils constituaient des instruments financiers (voir paragraphe 4).

AG46. Un contrat qui implique la réception ou la livraison d’actifs physiques ne génere pas un
actif financier pour une partie et un passif financier pour I’autre partie, a moins que le
paiement correspondant ne soit différé au-dela de la date a laquelle les actifs physiques
sont transférés. C’est le cas pour I’achat ou la vente de biens a crédit.

AGA47. Certains contrats sont liés a des marchandises mais n’impliquent pas un reglement par
réception ou livraison d’une marchandise. lls spécifient un réglement par versements
de trésorerie qui sont calculés selon une formule prévue au contrat plutdt que par des
paiements de montants déterminés. Ainsi, le montant en principal d’une obligation peut
étre calculé en appliquant a une quantité déterminée de pétrole le prix de marché du
pétrole prévalant a I’échéance de I’obligation. Le principal est indexé par référence au
prix d’une marchandise mais il est réglé uniquement en trésorerie. Un contrat de ce
type constitue un instrument financier.

AGA48. La définition d’un instrument financier englobe également un contrat donnant lieu a
un actif ou un passif non financier en plus d’un actif ou d’un passif financier. Bien
souvent, ce type d’instrument financier donne a une partie la possibilité d’échanger
un actif financier contre un actif non financier. Ainsi, une obligation liée au pétrole
peut donner a son porteur le droit de recevoir un flux de paiements d’intéréts selon
une périodicité fixe et un montant déterminé de trésorerie a I’échéance, avec I’option
d’échanger le montant en principal contre une quantité déterminée de pétrole. Les
chances d’exercice de cette option varieront dans le temps en fonction de la
comparaison entre la juste valeur du pétrole et le ratio d’échange trésorerie/pétrole (le
prix d’échange) inhérent a I’obligation. Les intentions du porteur de I’obligation quant
a I’exercice de I’option n’affectent pas la substance des actifs qui la composent.
L actif financier du porteur et le passif financier de I’émetteur font de I’obligation un
instrument financier, indépendamment des autres types d’actifs et de passifs
également créés.

Présentation

Passifs et actif net/situation nette (paragraphes 13 a 32)

Aucune obligation contractuelle de remettre de la trésorerie ou un autre actif financier
(paragraphes 21 a 24)

AG49. Lesactions préférentielles peuvent étre émises avec différents droits. Pour établir si une
action préférentielle est un passif financier ou un instrument de capitaux propres, un
émetteur apprécie les droits particuliers attachés a I’action pour déterminer s’ils
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montrent la caractéristique fondamentale d’un passif financier. Ainsi, une action
préférentielle qui prévoit une date de rachat spécifique ou au gré du porteur répond a la
définition d’un passif financier parce que I’émetteur a I’obligation de transférer des
actifs financiers au porteur de I’action. L’incapacité potentielle de I’émetteur de
satisfaire a une obligation de rachat d’une action préférentielle quand il est
contractuellement tenu de le faire, que ce soit en raison d’une insuffisance de fonds,
d’une restriction légale ou de I’insuffisance des bénéfices ou des réserves, n’élimine
pas I’obligation. Une option de I’émetteur de racheter les actions contre de la trésorerie
ne répond pas a la définition d’un passif financier parce que I’émetteur n’a pas
I’obligation actuelle de transférer des actifs financiers aux actionnaires. Dans ce cas, le
rachat des actions ne s’effectue qu’a la discrétion de I’émetteur. Toutefois, une
obligation peut étre créée lorsque I’émetteur des actions exerce son option,
généralement en notifiant formellement aux actionnaires son intention de racheter les
actions.

Lorsque des actions préférentielles ne sont pas remboursables, le classement approprié
est déterminé par les autres droits qui peuvent leur étre attachés. Le classement se fonde
sur une appréciation de la substance des arrangements contractuels et sur les définitions
d’un passif financier et d’un instrument de capitaux propres. Lorsque les distributions
aux porteurs d’actions préférentielles, a dividende cumulatif ou non, sont a la discrétion
de I’émetteur, les actions sont des instruments de capitaux propres. Le classement d’une
action préférentielle en instrument de capitaux propres ou en passif financier n’est pas
affecté, par exemple, par :

(a) un passé de versements de distributions ;
(b) une intention de procéder a des distributions a ’avenir ;

(c) un impact négatif possible sur le cours des actions ordinaires de I’émetteur en
I’absence de distribution (en raison de restrictions affectant le versement de
dividendes sur les actions ordinaires en cas de non-versement de dividendes sur
les actions préférentielles) ;

(d) 1le montant des réserves de I’émetteur ;
(e) Tanticipation par un émetteur d’un excédent ou d’un déficit pour la période ; ou

(f) une capacité ou une incapacité de I’émetteur a exercer une influence sur le montant
de son résultat pour la période.

Réglement en instruments de capitaux propres de I’entité (paragraphes 25 a 29)

AGS51.

IPSAS 28

Comme il est indiqué au paragraphe AG25, il est rare que les entités du secteur public
émettent des instruments de capitaux propres comprenant les actions et les autres
instruments sous forme unitaire ; et lorsque de tels instruments existent, la 1égislation
impose souvent des restrictions sur leur propriété et leur utilisation. En raison des
différences de structure capitalistique entre les entités du secteur public et celles du
secteur privé, et de la spécificité du cadre juridique dans lequel les entités du secteur
public exercent leur activité, les transactions réglées en instruments de capitaux propres
sont susceptibles d’étre moins fréquentes dans le secteur public que dans le secteur
privé. Cependant, lorsque de telles transactions se produisent les exemples suivants
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peuvent aider au classement de différents types de contrats portant sur les propres
instruments de capitaux propres d’une entité :

(@)

(b)

(©)

(d)

Un contrat qui sera réglé par la réception ou la livraison par I’entité d’un nombre
déterminé de ses propres actions sans contrepartie future ou par I’échange d’un
nombre déterminé de ses propres actions contre un montant déterminé de
trésorerie ou un autre actif financier est un instrument de capitaux propres (sauf
dans les cas visés au paragraphe 27). En conséquence, toute contrepartie recue ou
versée pour un tel contrat est directement ajoutée a I’actif net/situation nette ou
directement déduite de celui-ci. Un exemple en est une option sur actions émises
qui confére & une autre partie le droit d’acheter un nombre déterminé d’actions de
I’entité en échange d’un montant de trésorerie déterminé. Toutefois, si le contrat
impose a I’entité d’acheter (de rembourser) ses propres actions contre de la
trésorerie ou un autre actif financier & une date déterminée ou déterminable, ou a
vue, I’entité comptabilise également un passif financier pour la valeur actualisée
du montant du remboursement (sauf dans le cas des instruments qui possedent
toutes les caractéristiques et remplissent les conditions énoncées aux
paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18). Un exemple en est I’obligation
faite a une entité, en vertu d’un contrat a terme, de racheter un nombre déterminé
de ses propres actions contre un montant déterminé de trésorerie.

N

L’obligation imposée a une entité d’acheter ses propres actions contre de la
trésorerie crée un passif financier pour la valeur actualisée du montant de
remboursement méme si le nombre d’actions que I’entité est tenue de rembourser
n’est pas déterminé ou si I’obligation est conditionnelle a I’exercice, par I’autre
partie au contrat, d’un droit de remboursement (sauf dans les cas visés aux
paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18). Un exemple d’une obligation
conditionnelle est une option émise qui impose a I’entité de rembourser ses propres
actions en trésorerie si I’autre partie exerce I’option.

Un contrat qui sera réglé en trésorerie ou en un autre actif financier est un actif
financier ou un passif financier, méme si le montant de la trésorerie ou de I’autre
actif financier qui sera regu ou livré se fonde sur des variations du cours des
instruments de capitaux propres de I’entité (sauf dans les cas viseés aux
paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18). Un exemple en est une option
sur actions dont le montant net est réglé en trésorerie.

Un contrat qui sera réglé en un nombre variable d’actions propres de I’entité dont
la valeur est égale & un montant déterminé ou & un montant dépendant de variations
d’une variable sous-jacente (par exemple le prix d’une marchandise) est un actif
financier ou un passif financier. Un exemple en est une option émise d’achat de
pétrole dont le montant net, si elle est exercée, est réglé en instruments de I’entité
par livraison, par I’entité, d’un nombre d’instruments égal a la valeur du contrat
d’option. Un tel contrat est un actif financier ou un passif financier méme si la
variable sous-jacente est le cours de I’action de I’entité plutdt que celui du pétrole.
De méme, un contrat qui sera réglé en un nombre déterminé d’actions propres de
I’entité alors que les droits attachés a ces actions seront modifiés de telle sorte que
la valeur de reglement égale un montant déterminé ou un montant dépendant des
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variations d’une variable sous-jacente, est un actif ou un passif financier.

Clauses conditionnelles de réglement (paragraphe 30)

AG52.

Le paragraphe 30 impose que, si une partie de la clause conditionnelle de réglement
susceptible d’imposer un réglement en trésorerie ou en un autre actif financier (ou
d’une autre maniére qui ferait de I’instrument un passif financier) n’est pas
authentique, la clause de reglement n’affecte pas le classement d’un instrument
financier. Ainsi, un contrat qui impose un reglement en trésorerie ou en un nhombre
variable d’actions propres de I’entité, uniquement lors de la survenance d’un
événement extrémement rare, hautement anormal et dont la survenance est tres
improbable, est un instrument de capitaux propres. De méme, le réglement en un
nombre déterminé d’actions propres de I’entité peut étre exclu par contrat dans des
circonstances qui échappent au contréle de I’entité ; mais si ces circonstances ne
présentent aucune véritable possibilité de survenance, le classement en instrument de
capitaux propres est approprié.

Traitement dans les états financiers consolidés

AGS53.

AG54.

IPSAS 28

Dans les états financiers consolidés, une entité présente les participations ne donnant
pas le contrdle — c’est-a-dire les intéréts d’autres parties dans I’actif net/situation
nette et le résultat de ses entités contrélées — selon IPSAS 1 et IPSAS35 . Lors du
classement d’un instrument financier (ou d’une composante d’un instrument
financier) dans les états financiers consolidés, une entité apprécie toutes les modalités
convenues entre les membres de I’entité économique et les porteurs de I’instrument
au moment de déterminer si I’entité économique, dans son ensemble, est tenue de
livrer de la trésorerie ou un autre actif financier en relation avec I’instrument ou de
le régler d’une maniere qui entraine un classement en passif. Lorsqu’une entité
contr6lée émet un instrument financier et qu’une entité contr6lante ou une autre entité
de I’entité économique convient de conditions supplémentaires directement avec les
porteurs de I’instrument (par exemple une garantie), il est possible que I’entité
économique ne dispose pas d’un pouvoir discrétionnaire sur les distributions ou le
remboursement. Bien que I’entité contrélée puisse correctement classer I’instrument
sans se preoccuper de ces conditions supplémentaires dans ses états financiers
individuels, I’effet d’autres accords entre membres de I’entité économique et les
porteurs de I’instrument est pris en considération pour s’assurer que les états
financiers consolidés refletent les contrats et transactions conclus par I’entité
économique prise dans son ensemble. Dans la mesure ou existe une telle obligation
ou clause de reglement, I’instrument (ou sa composante soumise & I’obligation) est
classe en passif financier dans les états financiers consolideés.

Certains types d’instruments qui imposent une obligation contractuelle a I’entité sont
classés comme instruments de capitaux propres selon les paragraphes 15 et 16 ou les
paragraphes 17 et 18. Le classement selon ces paragraphes constitue une exception aux
principes appliqués par ailleurs dans la présente Norme au classement des instruments
et ne peut pas s’appliquer par analogie a d’autre instruments. Cette exception ne s’étend
pas au classement des participations ne donnant pas le contrdle dans les états financiers
consolidés. Par conséquent, les instruments classés comme instruments de capitaux
propres selon les paragraphes 15 et 16 ou les paragraphes 17 et 18 dans les états
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financiers individuels, qui sont des participations ne donnant pas le contrdle, sont
classés en passifs dans les états financiers consolidés de I’entité économique.

Instruments financiers composés (paragraphes 33 a 37)

AG55.

AG56.

AG57.

AG58.

IPSAS 28

Le paragraphe 33 ne s’applique qu’aux émetteurs d’instruments financiers composés
non dérivés. Le paragraphe 33 ne traite pas des instruments financiers composés du
point de vue des porteurs. IPSAS 41 traite du classement et de I’évaluation des actifs
financiers qui sont des dérivés incorporés du point de vue des porteurs.

Les instruments financiers composés sont rares dans le secteur public en raison de la
structure capitalistique des entités du secteur public. Cependant, la discussion suivante
illustre comment faire la ventilation en composantes d’un instrument financier
composé. Un instrument d’emprunt assorti d’une option incorporée de conversion,
comme une obligation convertible en actions ordinaires de I’émetteur, et dénué de toute
autre composante dérivée incorporée, est une forme courante d’instrument financier
composé. Le paragraphe 33 impose que I’émetteur d’un tel instrument financier
présente séparément dans I’état de la situation financiere la composante passif et la
composante actif net/situation nette comme suit :

(a) I’obligation de I’émetteur de procéder a des paiements planifiés du principal et des
intéréts constitue un passif financier qui existe aussi longtemps que I’instrument
n’est pas converti. Lors de la comptabilisation initiale, la juste valeur de la
composante passif est la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs contractuels
actualisés au taux d’intérét appliqué par le marché a cette date aux instruments
ayant des conditions de crédit comparables et offrant pour I’essentiel les mémes
flux de trésorerie, selon les mémes conditions mais sans 1’option de conversion ;

(b) I’instrument de capitaux propres est une option incorporée de conversion du passif
en actif net/situation nette de I’émetteur. La juste valeur de I’option comprend sa
valeur temps et, s’il y a lieu, sa valeur intrinséque. Cette option a une valeur lors
de la comptabilisation initiale méme lorsqu’elle est en dehors de la monnaie.

Lors de la conversion d’un instrument convertible a I’échéance, I’entité décomptabilise
la composante passif et la comptabilise en actif net/situation nette. La composante
capitaux propres initiale reste comptabilisée en actif net/situation nette (bien qu’elle
puisse étre transférée d’un poste de I’actif net/situation nette a un autre). Aucun profit
ni perte n’est généré lors de la conversion a I’échéance.

Lorsgu’une entité éteint un instrument convertible avant I’échéance par remboursement
ou rachat anticipé sans modification des privileges de conversion initiaux, I’entité
affecte la contrepartie payée et tous les colts de transaction du rachat ou du
remboursement aux composantes de I’instrument a la date de la transaction. La
méthode utilisée pour affecter la contrepartie payée et les codts de transaction aux
différentes composantes est conforme & celle qui est utilisée pour I’affectation initiale
aux différentes composantes des produits regus par I’entité lors de I’émission de
I’instrument convertible, selon les paragraphes 33 a 37.

1008



AGS59.

AG60.

INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

Une fois I’affectation de la contrepartie effectuée, tout profit ou perte qui en résulte est
traité selon les principes comptables applicables a la composante en question, comme
suit :

(@) le montant du profit ou de la perte correspondant a la composante passif est
comptabilisé en résultat ; et

(b) le montant de la contrepartie relative a la composante actif net/situation nette est
comptabilisé en actif net/situation nette.

Une entité peut modifier les termes d’un instrument convertible pour induire une
conversion anticipée, par exemple en offrant un rapport de conversion plus favorable
ou en payant une contrepartie supplémentaire en cas de conversion avant une date
déterminée. La différence, a la date de modification des termes, entre la juste valeur de
la contrepartie recue par le porteur lors de la conversion de I’instrument selon les termes
modifiés et la juste valeur de la contrepartie que le porteur aurait recue selon les termes
initiaux est comptabilisée a titre de perte en résultat.

Actions propres (paragraphes 38 et 39)

AG61.

Les instruments de capitaux propres d’une entité ne sont pas comptabilisés comme actif
financier, quelle que soit la raison de leur rachat. Le paragraphe 38 impose & une entité
qui rachéte ses instruments de capitaux propres de les déduire de son actif net/situation
nette. Toutefois, lorsqu’une entité détient ses instruments de capitaux propres pour le
compte de tiers, par exemple une institution financiere détenant ses instruments de
capitaux propres pour le compte d’un client, il existe une relation de mandataire et, de
ce fait, ces participations ne sont pas incluses dans I’état de la situation financiére de
I’entité.

Interéts, dividendes ou distributions similaires, pertes, et profits (paragraphes 40 a 46)

AG62.

IPSAS 28

L’exemple qui suit illustre I’application du paragraphe 40 & un instrument financier
composé. Supposons qu’une action préférentielle & dividende non cumulatif est
obligatoirement remboursable en trésorerie dans cing ans mais que les dividendes sont
payables a la discrétion de I’entité avant la date de remboursement. Un tel instrument
est un instrument financier composé dont la composante passif est la valeur actualisée
du montant de remboursement. La désactualisation de cette composante est
comptabilisée en résultat et classée en charges financieres. Tout dividende versé se
rapporte a la composante actif net/situation nette et est comptabilisé, de ce fait, comme
une distribution du résultat. Un traitement analogue s’appliquerait si le remboursement
n’était pas obligatoire mais au gré du porteur ou si I’action était obligatoirement
convertible en un nombre variable d’actions ordinaires calculé de maniére a égaler un
montant déterminé ou un montant dépendant de variations d’une variable sous-jacente
(par exemple une marchandise). Cependant, si des dividendes impayés sont ajoutés au
montant du remboursement, I’instrument tout entier est un passif. Dans ce cas, les
dividendes sont classés en charges financieres.
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Compensation d’un actif financier et d’un passif financier (paragraphes 47 a 55)

AGG63.

[Supprimé]

Critere qu’une entite « a actuellement un droit juridiqguement exécutoire de compenser les

montants comptabilisés » (paragraphe 47 (a))

AG63A.

AG63B.

AG63C.

AG63D.

Un droit de compensation peut étre actuellement disponible ou il peut dépendre de la
survenue d’un événement futur (par exemple, ce droit peut étre déclenché ou exercable
lors de la survenue d’un événement futur, tel que la défaillance, I’insolvabilité ou la
faillite d’une des contreparties). Méme si le droit de compensation n’est pas tributaire
de la survenue d’un événement futur, il peut n’étre juridiqguement exécutoire que dans
le cours normal des opérations, en cas de défaillance ou en cas d’insolvabilité ou de
faillite, de I’'une ou de toutes les contreparties.

Afin de remplir la condition énoncée au paragraphe 47(a), une entité doit actuellement
détenir un droit de compensation juridiqguement exécutoire. Cela signifie que ce droit
de compensation :

(a) ne doit pas dépendre de la survenue d’un événement futur ; et
(b) doit étre juridiquement exécutoire dans toutes les circonstances suivantes :
(i)  le cours normal des opérations ;
(if)  un cas de défaillance ; et
(iii) un cas d’insolvabilité ou de faillite de I’entité et de toutes les contreparties.

La nature et I’étendue du droit de compensation, y compris toutes les conditions
attachées a I’exercice de ce droit et le fait que ce droit perdure en cas de défaillance,
d’insolvabilité ou de faillite, peuvent varier d’une juridiction a I’autre. Par conséquent,
il ne peut étre présumé que le droit de compensation soit automatiquement disponible
en dehors du cours normal des opérations. Par exemple, les lois relatives aux faillites
ou a I’insolvabilité d’une juridiction peuvent interdire ou restreindre le droit de
compensation en cas de faillite ou d’insolvabilité dans certaines circonstances.

Les lois régissant les relations entre les parties (par exemple, des dispositions
contractuelles, la législation régissant le contrat ou encore les lois relatives aux
défaillances, insolvabilité et faillites applicables aux parties) doivent étre prises en
compte pour établir si le droit de compensation est exécutoire dans le cours normal des
opérations, en cas de défaillance ou en cas d’insolvabilité ou de faillite, de I’entité et
de toutes les contreparties (comme précisé au paragraphe AG63B(b)).

Critere qu’une entité « a l’intention, soit de régler le montant net, soit de réaliser [’actif et de

régler le passif simultanement » (paragraphe 47(b))

AG63E.

AGG63F.

IPSAS 28

Afin de remplir la condition du paragraphe 47(b), une entité doit avoir I’intention soit
de régler le montant net, soit de réaliser I’actif et de régler le passif simultanément.
Mé&me si I’entité peut disposer du droit de régler le montant net, elle peut encore réaliser
I’actif et régler le passif séparément.

Si une entité peut régler des montants de telle sorte que le résultat soit, en effet,
équivalent a un reglement net, I’entité remplira la condition de reglement du montant
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net énoncée au paragraphe 47(b). Cela se produit si, et uniquement si, le mécanisme de
réglement brut possede des caractéristiques qui éliminent ou débouchent sur un risque
de crédit et de liquidité insignifiant et que ce mécanisme assure le traitement des
creances et des dettes en un seul et méme processus ou cycle de réglement. Par exemple,
un systeme de réglement brut possédant toutes les caractéristiques suivantes satisferait
a la condition relative au réglement net énoncée au paragraphe 47(b) :

(a) les actifs financiers et les passifs financiers éligibles a la compensation sont
envoyés pour traitement au méme moment ;

(b) une fois les actifs financiers et les passifs financiers envoyés pour traitement, les
parties s’engagent a honorer 1’obligation de réglement ;

(c) il n’existe aucune possibilité de changement des flux de trésorerie découlant des
actifs et des passifs dés lors gu’ils ont été envoyés pour traitement (a moins d’une
défaillance du traitement lui-méme — voir point (d) ci-apres) ;

(d) les actifs et les passifs qui sont garantis par des valeurs mobiliéres seront réglés
par transfert de titres ou systeme similaire (par exemple, livraison contre
paiement), de sorte qu’en cas d’échec du transfert de titres, le traitement de la
créance ou de la dette correspondante pour laquelle les valeurs mobiliéres ont été
données en garantie sera également en échec (et vice versa) ;

(e) toutes les transactions qui échouent, comme exposé en (d), seront a nouveau
saisies en vue de leur traitement jusqu’a ce qu’elles soient réglées ;

(f) le reglement est effectué par I’intermediaire du méme établissement de réglement
(par exemple, une banque de reglement, une banque centrale ou un dépositaire
central de titres) ; et

(9) il existe une facilité de crédit intra-journaliere qui prévoit des montants de
découvert suffisants pour permettre le traitement des paiements a la date de
reglement pour chacune des parties et il est quasi certain que la facilité de crédit
intra-journaliere sera honorée s’il y est fait appel.

La présente Norme ne prévoit pas de traitement particulier pour les « instruments dits
synthétiques », qui sont des regroupements de divers instruments financiers acquis et
conservés pour reproduire les caractéristiques d’un autre instrument. Ainsi, une dette a
long terme a taux variable combinée avec un swap de taux d’intérét qui implique de
recevoir des paiements variables et d’effectuer des paiements déterminés synthétise une
dette a long terme a taux fixe. Chacun des instruments financiers constituant, ensemble,
un «instrument synthétique» représente un droit contractuel ou une obligation
contractuelle assorti(e) de ses propres termes et conditions, et chacun peut étre transféré
ou réglé séparément. Chaque instrument financier est exposé a des risques pouvant étre
différents des risques auxquels sont exposés d’autres instruments financiers. Par
conséquent, lorsque dans un « instrument synthétique » un instrument financier est un
actif et qu’un autre est un passif, ils ne sont pas compensés ni présentés dans I’état de
la situation financiére de I’entité a hauteur de leur montant net, sauf s’ils répondent aux
criteres de compensation décrits au paragraphe 47.
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Annexe B

Parts sociales des entités coopératives et instruments similaires

La présente Annexe fait partie intégrante d’IPSAS 28.

Introduction

B1.

B2.

B3.

Les coopératives et d’autres entités similaires sont constituées par des groupes de
personnes pour répondre a des besoins économiques ou sociaux communs. Les
Iégislations nationales définissent typiquement une coopérative comme une société
s’efforcant de promouvoir I’avancement économique de ses sociétaires au moyen d’une
activité conjointe (le principe de I’entraide). Les intéréts des sociétaires dans une
coopérative sont souvent désignés par les termes parts sociales, parts ou d’autres termes
similaires, et ils sont appelés ci-dessous «parts sociales». La présente Annexe
s’applique aux instruments financiers émis au profit des sociétaires d’entités
coopératives qui prouvent la part d’intérét des sociétaires dans I’entité et ne s’applique
pas aux instruments financiers qui seront ou pourront étre réglés en instruments de
capitaux propres de I’entité elle-méme.

IPSAS 28 établit les principes du classement des instruments financiers en passifs
financiers ou en actif net/situation nette. En particulier, ces principes s’appliquent au
classement d’instruments remboursables au gré du porteur qui conférent a leur porteur
le droit de revendre ces instruments a I’émetteur en échange d’un montant de trésorerie
ou d’un autre instrument financier. L’application de ces principes aux parts sociales des
entités coopératives et instruments similaires est difficile. Les présentes explications
aident & comprendre comment les principes énoncés dans IPSAS 28 s’appliquent aux
parts sociales et instruments similaires qui présentent certaines caractéristiques, et les
circonstances dans lesquelles ces caractéristiques affectent le classement en passifs ou
en actif net/situation nette.

De nombreux instruments financiers, y compris les parts sociales, présentent des
caractéristiques d’instruments de capitaux propres, y compris les droits de vote et les
droits de participer a la distribution de dividendes. Certains instruments financiers
donnent a leur porteur le droit de demander le remboursement en échange de trésorerie
ou d’un autre actif financier, mais peuvent inclure ou étre assortis de limites quant au
remboursement éventuel des instruments financiers. Les paragraphes suivants indiquent
comment ces conditions de remboursement doivent étre évaluées pour déterminer si les
instruments financiers doivent étre classés en tant que passifs ou actif net/situation nette.

Application des IPSAS aux parts sociales des entités coopératives et instruments similaires

B4.

IPSAS 28

Le droit contractuel du porteur d’un instrument financier (y compris les parts sociales
des entités coopératives) a demander le remboursement n’impose pas, en lui-méme,
que I’instrument financier soit classé en tant que passif financier. L’entité doit plut6t
prendre en compte tous les termes et conditions de I’instrument financier pour
déterminer son classement en tant que passif financier ou capitaux propres. Ces termes
et conditions incluent des législations locales, des réglementations et les statuts de
I’entité en vigueur a la date du classement, mais non les modifications futures attendues
apportées a ces législations, réglementations ou statuts.
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Les parts sociales qui seraient classées comme instruments de capitaux propres si les
sociétaires n’avaient pas le droit de demander un remboursement sont des instruments
de capitaux propres si I’une ou I’autre des conditions décrites aux paragraphes B6 et
B7 est présente ou si les parts sociales possédent toutes les caractéristiques et
remplissent les conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et
18 d’IPSAS 28. Les dépdts a vue, y compris les comptes courants, les comptes de
dépdts et contrats similaires qui sont générés lorsque les sociétaires agissent en tant que
clients sont des passifs financiers de I’entité.

Les parts sociales sont des instruments de capitaux propres si I’entité a le droit
inconditionnel de refuser le remboursement des parts sociales.

La législation locale, la réglementation ou les statuts de I’entité peuvent imposer divers
types d’interdictions au remboursement des parts sociales, par exemple des
interdictions inconditionnelles ou des interdictions fondées sur les critéres de liquiditeé.
Si le remboursement fait I’objet d’une interdiction inconditionnelle par la Iégislation
locale, la réglementation ou les statuts de I’entité, les parts sociales sont des instruments
de capitaux propres. Toutefois, les dispositions de la législation locale, de la
réglementation ou les statuts de I’entité qui interdisent le remboursement uniquement
si les conditions, telles que les contraintes de liquidité, sont remplies (ou ne le sont pas),
n’aboutissent pas a ce que les parts sociales soient des instruments de capitaux propres.

Une interdiction inconditionnelle peut étre absolue, en ce que tous les remboursements
sont interdits. Une interdiction inconditionnelle peut étre partielle, en ce qu’elle interdit
le remboursement des parts sociales si ce remboursement devait faire chuter en deca
d’un niveau spécifié le nombre de parts sociales ou le montant du capital versé
provenant des parts sociales. Les parts sociales excédant le montant faisant I’objet de
I’interdiction de remboursement sont des passifs, sauf si I’entité a le droit
inconditionnel de refuser le remboursement tel que décrit au paragraphe B6 ou si les
parts sociales possedent toutes les caractéristiques et remplissent les conditions
énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18 d’IPSAS 28. Dans
certains cas, le nombre de parts ou le montant de capital versé soumis a une interdiction
de remboursement peut changer de temps a autre. Un tel changement relatif a
I’interdiction de remboursement donne lieu a un virement entre les passifs financiers et
I’actif net/situation nette.

Lors de la comptabilisation initiale, I’entité doit évaluer son passif financier en vue de
son remboursement & la juste valeur. Dans le cas de parts sociales avec une
caractéristique de remboursement, I’entité évalue la juste valeur du passif financier a
rembourser a un montant qui ne saurait étre inférieur au montant maximum a payer
selon les dispositions de remboursement de ses statuts ou de la Iégislation applicable,
actualisée a compter du premier jour ou le montant pourrait étre exigible (voir
exemple 3).

Comme I’'impose le paragraphe 40 d’IPSAS 28, les distributions aux porteurs
d’instruments de capitaux propres nettes de tous avantages fiscaux sont directement
comptabilisées en actif net/situation nette. Les intéréts, les dividendes ou distributions
similaires et les autres rendements relatifs aux instruments financiers classés comme
passifs financiers sont des charges, sans tenir compte du fait que, ces montants payés
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soient ou non légalement désignés en tant que dividendes ou distributions similaires,
intéréts ou autrement.

Lorsqu’un changement apporté a I’interdiction de remboursement méne a un virement
entre les passifs financiers et I’actif net/situation nette, I’entité doit fournir séparément
des informations sur le montant, le moment et le motif du virement.

Les exemples suivants illustrent I’application des paragraphes précédents.

Exemples d’application

Les exemples ne constituent pas une liste exhaustive ; d’autres situations de fait sont possibles.
Chaque exemple suppose qu’il n’y a pas de conditions autres que celles énoncées dans I’exposé
des faits de I’exemple qui imposeraient le classement en passif financier de I’instrument financier
et que I’instrument financier ne possede pas toutes les caractéristiques ou ne remplit pas les
conditions énoncées aux paragraphes 15 et 16 ou aux paragraphes 17 et 18 d’IPSAS 28.

Droit inconditionnel de refuser le remboursement (paragraphe B6)

Exemple 1

Exposé des faits

B13.

Les statuts de I’entité disposent que les remboursements sont effectués a la seule
appréciation de I’entité. Les statuts ne fournissent pas d’autres détails ou limitation sur
cette appréciation. Au cours de son histoire, I’entité n’a jamais refusé de rembourser
les parts sociales bien que son organe de direction ait le droit de le faire.

Classement

B14.

IPSAS 28

L’entité a le droit inconditionnel de refuser le remboursement, et les parts sociales sont
des instruments de capitaux propres. IPSAS 28 établit les principes d’un classement
qui sont fondés sur les conditions de I’instrument financier et note qu’un antécedent de
paiements discrétionnaires ou I’intention d’en effectuer un ne déclenche pas de
classement en passifs. Le paragraphe AG50 d’IPSAS 28 dispose que :

Lorsque des actions préférentielles ne sont pas remboursables, le classement
approprié est déterminé par les autres droits qui peuvent leur étre attachés. Le
classement se fonde sur une appréciation de la substance des arrangements
contractuels et sur les définitions d’un passif financier et d’un instrument de
capitaux propres. Lorsque les distributions aux porteurs d’actions préférentielles, a
dividende cumulatif ou non, sont a la discrétion de I’émetteur, les actions sont des
instruments de capitaux propres. Le classement d’une action préférentielle en
instrument de capitaux propres ou en passif financier n’est pas affecté, par exemple,
par:

(a) un passé de versements de distributions ;
(b) une intention de procéder a des distributions a ’avenir ;

(c) unimpact négatif possible sur le cours des actions ordinaires de I’émetteur en
I’absence de distribution (en raison de restrictions affectant le versement de
dividendes sur les actions ordinaires en cas de non-versement de dividendes
sur les actions préférentielles) ;
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(d) 1le montant des réserves de I’émetteur ;
(e) TPanticipation par un émetteur d’un excédent ou d’un déficit pour la période ; ou

(f) une capacité ou une incapacité de I’émetteur a exercer une influence sur le
montant de son résultat pour la période.

Exemple 2

Exposé des faits

B15.

Les statuts de I’entité disposent que les remboursements sont effectués a la seule
appréciation de I’entité. Toutefois, les statuts disposent plus loin que I’approbation
d’une demande de remboursement est automatique sauf si I’entité n’est pas en mesure
d’effectuer de paiement sans violer les dispositions locales concernant la liquidité ou
les réserves.

Classement

B16.

L’entité n’a pas le droit inconditionnel de refuser le remboursement, et les parts sociales
sont classées comme passif financier. Les restrictions décrites ci-dessus sont fondées
sur la capacité de I’entité a éteindre son passif. Elles ne limitent les remboursements
que lorsque les dispositions en matiére de liquidité ou de réserve ne sont pas satisfaites
et seulement jusqu’au moment ou elles le seront. Il s’ensuit que, selon les principes
établis par IPSAS 28, elles n’entrainent pas le classement de I’instrument financier en
instrument de capitaux propres. Le paragraphe AG49 d’IPSAS 28 dispose que :

Les actions préférentielles peuvent étre émises avec différents droits. Pour établir si
une action préférentielle est un passif financier ou un instrument de capitaux propres,
un émetteur apprécie les droits particuliers attachés a I’action pour déterminer s’ils
montrent la caractéristique fondamentale d’un passif financier. Ainsi, une action
préférentielle qui prévoit une date de rachat spécifique ou au gré du porteur répond a
la définition d’un passif financier parce que I’émetteur a I’obligation de transférer des
actifs financiers au porteur de I’action. L’incapacité potentielle de [’émetteur de
satisfaire a une obligation de rachat d’une action préférentielle quand il est
contractuellement tenu de le faire, que ce soit en raison d’une insuffisance de fonds,
d’une restriction légale ou de l'insuffisance des bénéfices ou des réserves, n’annule
pas [’obligation. [Soulignement par mise en italiques ajouté]

Interdiction de remboursement (paragraphes B7 et BS)

Exemple 3

Exposé des faits

B17.

IPSAS 28

Dans le passé, une entité coopérative a émis des parts a ses sociétaires a différentes
dates et pour différents montants comme suit :

(@) au 1% janvier 20X1, 100000 parts a 10 unités monétaires (UM) chacune
(1000000 UM) ;

(b) au 1° janvier 20X2, 100 000 parts a 20 UM chacune (2 000 000 UM de plus, de
sorte que le total des parts émises est de 3 000 000 UM).

Les parts sont remboursables a vue au montant auquel elles ont été émises.
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Les statuts de I’entité disposent que les remboursements cumulatifs ne peuvent pas
dépasser 20 % du nombre le plus élevé de ses parts sociales toujours en circulation. Au
31 décembre 20X2, I’entité a 200 000 parts en circulation, ce qui est le nombre le plus
élevé de parts sociales toujours en circulation et aucune part n’a été remboursée dans
le passé. Le 1* janvier 20X3, I’entité modifie ses statuts et porte le niveau autorisé de
remboursements cumulatifs & 25 % du nombre le plus élevé de ses parts sociales
toujours en circulation.

Classement

Avant la modification des statuts

B19.

B20.

Les parts sociales dépassant le seuil de I’interdiction de remboursement sont des passifs
financiers. L’entité coopérative évalue ce passif financier a la juste valeur lors de sa
comptabilisation initiale. Ces parts étant remboursables a vue, I’entité coopérative
évalue la juste valeur de ces passifs financiers selon le paragraphe 68 d’IPSAS 41, qui
dispose : « La juste valeur d’un passif financier comportant une composante a vue (par
exemple, un dépdt a vue) ne peut étre inférieure a la somme payable a vue [...]. » En
conséquence, I’entité coopérative classe en tant que passifs financiers le montant
maximum payable & vue selon les dispositions en matiére de remboursement.

Le 1° janvier 20X1, le montant maximum payable selon les dispositions de
remboursement est de 20 000 parts a 10 UM chacune ; en conséquence, 1’entité classe
200 000 UM comme passif financier et 800 000 UM comme instruments de capitaux
propres. Toutefois, le 1° janvier 20X2, en raison de la nouvelle émission de parts a
20 UM, le montant maximum payable selon les dispositions de remboursement est
porté a 40 000 parts a 20 UM chacune. L’émission de parts supplémentaires a 20 UM
crée un nouveau passif qui est évalué lors de la comptabilisation initiale a sa juste
valeur. Aprés que ces parts ont été émises, le passif est de 20 % des parts totales émises
(200 000), évaluées a 20 UM, soit 800 000 UM. Ceci impose la comptabilisation d’un
passif supplémentaire de 600 000 UM. Dans cet exemple, aucun profit ni perte n’est
comptabilisé. En conséquence, 1’entité classe désormais 800 000 UM comme passifs
financiers et 2200000 UM comme instruments de capitaux propres. Cet exemple
suppose que ces montants n’ont pas changé entre le 1° janvier 20X1 et le
31 décembre 20X2.

Aprés la modification des statuts

B21.

IPSAS 28

A la suite du changement de ses statuts, ¢’est maintenant un maximum de 25 % de ses
parts en circulation, soit 50 000 parts a 20 UM chacune, que I’entité coopérative peut
étre tenue de rembourser. En conséquence, le 1°" janvier 20X3, I’entité coopérative
classe comme passifs financiers un montant de 1 000 000 UM, qui constitue le montant
maximum payable a vue selon les dispositions de remboursement, tel que déterminé
selon le paragraphe 68 d’IPSAS 41. Un montant de 200 000 UM est donc viré de I’actif
net/situation nette aux passifs financiers le 1* janvier 20X3, ce qui laisse un montant
de 2 000 000 UM classé comme instruments de capitaux propres. Dans cet exemple,
I’entité ne comptabilise ni profit ni perte lors du virement.
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Exemple 4
Exposé des faits

B22. La législation locale régissant les activités des coopératives, ou les termes des statuts
de Ientité, interdisent a une entité de rembourser les parts sociales si, en les
remboursant, elle raménerait le capital versé relatif aux parts sociales au-dessous de
75 % du montant le plus éleve de capital versé relatif aux parts sociales. Le montant le
plus élevé pour une coopérative particuliére est de 1 000 000 d’UM. A la cloture de la
période comptable, le solde de capital versé est de 900 000 UM.

Classement

B23. Dans ce cas, 750 000 UM seraient classées comme instruments de capitaux propres et
150 000 UM seraient classées comme passifs financiers. Aux paragraphes déja cités
s’ajoute le paragraphe 22(b) d’IPSAS 28, qui énonce notamment ce qui suit :

... un instrument financier qui confere a son porteur le droit de le restituer a I’émetteur
contre de la trésorerie ou un autre actif financier (un « instrument remboursable au gré
du porteur ») est un passif financier, & I’exception d’un instrument classé comme
instrument de capitaux propres conformément aux paragraphes 15 et 16 ou aux
paragraphes 17 et 18. L’instrument financier est un passif financier méme lorsque le
montant de trésorerie ou d’autres actifs financiers est déterminé d’aprés un indice ou
un autre élément susceptible d’augmenter ou de diminuer. L’existence d’une option
permettant au porteur de restituer I’instrument a I’émetteur contre de la trésorerie ou
un autre actif financier signifie que I’instrument remboursable au gré du porteur
répond & la définition d’un passif financier, a I’exception d’un instrument classé
comme instrument de capitaux propres conformément aux paragraphes 15 et 16 ou
aux paragraphes 17 et 18.

B24. L’interdiction de remboursement décrite dans cet exemple est différente des
restrictions décrites dans les paragraphes 23 et AG49 d’IPSAS 28. Ces restrictions
sont des limitations apportées a la capacité de I’entité a payer le montant dd sur un
passif financier, c’est-a-dire qu’elles empéchent le paiement du passif uniqguement si
des conditions spécifiées sont remplies. Par contre, cet exemple décrit une interdiction
inconditionnelle s’appliquant & des remboursements au-dela d’un montant spécifié,
sans tenir compte de la capacité de I’entité a rembourser les parts sociales (par
exemple, étant donné ses ressources en trésorerie, bénéfices ou réserves distribuables).
En effet, I’interdiction de remboursement empéche I’entité de contracter tout passif
financier pour rembourser davantage qu’un montant spécifié de capital versé. Par
conséquent, la portion des parts soumise a I’interdiction de remboursement n’est pas
un passif financier. Alors que les parts de chaque sociétaire peuvent étre
individuellement remboursables, une portion des parts totales en circulation n’est
remboursable qu’en cas de la liquidation de I’entité.

Exemple 5
Exposé des faits

B25. Les faits illustrant cet exemple sont présentés dans I’exemple 4. En outre, a la cléture
de la période comptable, les dispositions relatives a la liquidité imposées par la
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Iégislation locale empéchent I’entité de rembourser des parts sociales sauf si ses avoirs
de trésorerie et placements a court terme sont supérieurs a un montant spécifié. Ces
dispositions relatives a la liquidité a la cl6ture de la période comptable ont pour effet
que I’entité ne peut pas payer plus de 50 000 UM pour rembourser les parts sociales.

Classement

B26.

Comme dans I’exemple 4, I’entité classe 750 000 UM comme instruments de capitaux
propres et 150 000 UM comme passif financier. Ceci s’explique par le fait que le
classement du montant comme passif est fondé sur le droit inconditionnel de I’entité a
refuser le remboursement et non sur les restrictions conditionnelles qui empéchent le
remboursement uniquement si les conditions de liquidité ou autres ne sont pas
satisfaites et alors uniquement jusqu’au moment ou elles le sont. Les dispositions des
paragraphes 23 et AG49 d’IPSAS 28 s’appliquent dans ce cas.

Exemple 6

Exposé des faits

B27.

Les statuts de I’entité lui interdisent de rembourser les parts sociales, sauf dans la limite
du produit recu de I’émission de parts sociales supplémentaires a des sociétaires
nouveaux ou actuels au cours des trois années précédentes. Le produit de I’émission de
parts sociales doit étre affecté au remboursement des parts, demandé par les sociétaires.
Au cours des trois années précédentes, le produit de I’émission de parts sociales a été
de 12 000 UM et aucune part sociale n’a été remboursée.

Classement

B28.

L’entité classe 12 000 UM de parts sociales en passifs financiers. Conformément aux
conclusions décrites dans I’exemple 4, les parts sociales soumises a une interdiction
inconditionnelle de remboursement ne sont pas des passifs financiers. Une telle
interdiction inconditionnelle s’applique a un montant égal au produit des parts émises
avant les trois années précédentes ; en conséquence, ce montant est classé comme
instrument de capitaux propres. Toutefois, un montant égal au produit généré par des
parts émises au cours des trois années précédentes n’est pas soumis a une interdiction
inconditionnelle de remboursement. En conséquence, le produit de I’émission de parts
sociales au cours des trois années précédentes donne lieu a des passifs financiers
jusqu’a ce qu’il ne soit plus disponible pour le remboursement des parts sociales. Il
s’ensuit que I’entité a un passif financier égal au produit des parts émises au cours des
trois années précédentes, net de tous remboursements pendant cette période.

Exemple 7

Exposé des faits

B29.

IPSAS 28

L’entité est une banque coopérative. La législation locale qui régit I’activité des
banques coopératives dispose qu’au moins 50 % du total des « passifs en cours » (terme
défini dans les réglements pour inclure les comptes des détenteurs des parts sociales)
de I’entité doit étre sous la forme de capital versé par les sociétaires. Les effets de cette
réglementation sont que si tous les passifs en cours d’une coopérative sont sous la forme
de parts sociales, elle est en mesure de les rembourser tous. Le 31 décembre 20X1,
I’entité a un passif en cours total de 200 000 UM, dont 125 000 UM représentent les
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comptes de parts sociales. Les termes et conditions des comptes de parts sociales
permettent au porteur de se les faire rembourser sur demande et les statuts de I’entité
ne stipulent aucune limitation lors du remboursement.

Classement

B30.

IPSAS 28

Dans cet exemple, les parts sociales sont classées en tant que passifs financiers.
L’interdiction de remboursement est similaire aux restrictions décrites dans les
paragraphes 23 et AG49 d’IPSAS 28. La restriction est une limitation conditionnelle a
la capacité de I’entité a payer le montant da sur un passif financier, c’est-a-dire que ces
restrictions empéchent le paiement du passif uniquement si des conditions spécifiées
sont remplies. De maniére plus spécifique, I’entité pourrait étre tenue de rembourser le
montant intégral des parts sociales (125 000 UM) si elle remboursait la totalité de ses
autres passifs (75000 UM). En conséquence, I’interdiction de remboursement
n’empéche pas I’entité de contracter un passif financier pour rembourser davantage
qu’un nombre spécifié de parts sociales ou qu’un montant spécifié de capital versé. Elle
permet seulement a I’entité de différer le remboursement jusqu’a ce qu’une condition
soit remplie, c’est-a-dire le remboursement des autres passifs. Les parts sociales dans
cet exemple ne sont pas soumises a une interdiction de remboursement inconditionnelle
et sont par conséquent classées en tant que passifs financiers.
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Annexe C

Amendements d’autres IPSAS

[Supprimé]

Base des conclusions

La présente Base des conclusions accompagne mais ne fait pas partie intégrante d’IPSAS 28.

Introduction

BCL.

BC2.

BC3.

BC4.

IPSAS 28

La présente Base des conclusions résume les réflexions de I’International Public
Sector Accounting Standards Board (IPSASB) pour parvenir aux conclusions
présentées dans IPSAS 28, Instruments financiers : présentation. Comme la présente
Norme s’inspire essentiellement d’IAS 32, Instruments financiers: présentation
publiée par I’International Accounting Standards Board (IASB), la Base des
conclusions n’aborde que les domaines de divergence entre IPSAS 28 et les
principales dispositions d’IAS 32.

Le présent projet sur les instruments financiers est un élément essentiel du programme
de convergence mené par I’IPSASB, afin de faire converger les Norme IPSAS avec les
International Financial Reporting Standards (IFRS). L’IPSASB reconnait qu’il existe
d’autres aspects des instruments financiers, relatifs au secteur public, qui ne sont pas
traités dans IAS 32. Ces aspects pourraient étre traités dans le cadre de projets futurs
de I’IPSASB. L’IPSASB reconnait notamment qu’il conviendrait de traiter dans le
cadre de futurs projets :

e  certaines opérations réalisées par les banques centrales ; et

e les créances et dettes générées dans le cadre d’accords qui ressemblent en
substance a des instruments financiers et produisent les mémes effets
économiques, mais qui ne sont pas de nature contractuelle.

En élaborant la présente Norme, I’IPSASB a convenu de retenir le texte actuel
d’IAS 32, sous réserve des modifications nécessaires pour assurer la cohérence avec
d’autres IPSAS en matiére de terminologie et de présentation, et de traiter toute
question spécifique au secteur public par des compléments au Guide d’application.

En septembre 2007, I’'lASB a publié des amendements d’IAS 1, Présentation des états
financiers qui ont introduit le «résultat global » dans la présentation des états
financiers. Comme I’IPSASB n’a pas encore examiné le résultat global, ainsi que
certains autres amendements d’lIAS 1, ces amendements n’ont pas été repris dans
IPSAS 28.
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Champ d’application

Contrats d’assurance et de garantie financiere

BCS.

IAS 32 exclut tous les contrats d’assurance de son champ d’application, & I’exception
des contrats de garantie financiére ou I’émetteur applique IFRS 9, Instruments
financiers a la comptabilisation et a I’évaluation de tels contrats. Le champ
d’application d’IPSAS 28 exclut également tous les contrats d’assurance, sauf ce qui
suit :

e les contrats de garantie financiére sont traités comme des instruments financiers
sauf si une entité choisit de les traiter comme des contrats d’assurance
conformément & la norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant
des contrats d’assurance ; et

e les contrats qui sont des contrats d’assurance mais qui comportent un transfert de
risques financiers peuvent étre traités comme un instrument financier
conformément aux Normes IPSAS 28, IPSAS 30 et IPSAS 41.

Traitement de garanties financiéres comme instruments financiers

BCG6.

BC7.

BCS.

BCO.

IPSAS 28

Selon IAS 32, les contrats de garanties financiéres sont a traiter comme des instruments
financiers, sauf si un émetteur choisit d’appliquer IFRS 4 a ces contrats. Contrairement
au secteur privé, de nombreux contrats de garantie financiére du secteur public sont
émis dans le cadre d’opérations sans contrepartie directe, ¢’est-a-dire sans contrepartie
ou avec une contrepartie symbolique. Afin d’améliorer la comparabilité des états
financiers et, compte tenu de I’importance des contrats de garantie financiére du secteur
public émis dans le cadre d’opérations sans contrepartie directe, I’IPSASB avait
propose de traiter de telles garanties comme des instruments financiers et d’interdire
aux entités de les traiter comme contrats d’assurance.

Certaines des personnes consultées ont approuvé cette proposition, considérant que le
traitement des contrats de garantie financiére émis dans le cadre d’opérations sans
contrepartie directe comme instruments financiers plutdt que comme contrats
d’assurance est approprié parce que les contrats d’assurance avec ou sans contrepartie
directe ne relévent pas du méme modele économique. D’autres soutenaient que les
entités devraient avoir le choix de traiter de telles garanties soit comme des contrats
d’assurance soit comme des instruments financiers dans le cadre d’une option a I’instar
d’IFRS 4.

L’IPSASB conclut qu’une approche unique s’impose pour les contrats de garantie
financiere, qu’ils soient émis dans le cadre d’opérations avec ou sans contrepartie
directe, parce que le passif sous-jacent a comptabiliser dans les états financiers de
I’entité est identique. L’IPSASB a convenu de laisser le choix aux entités, sous
certaines conditions, de traiter les contrats de garantie financiére soit comme des
contrats d’assurance soit comme des instruments financiers.

Afin d’apprécier dans quelles circonstances une entité peut choisir de traiter les contrats
de garantie financiere comme contrats d’assurance, I’IPSASB a examiné les
dispositions d’IFRS 4. Selon IFRS 4 I’option de traiter les contrats de garantie
financiere soit comme des contrats d’assurance soit comme des instruments financiers
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n’existe que pour les entités qui ont déja explicitement qualifié ces contrats de contrats
d’assurance. Toutefois, L’IPSASB a reconnu que toutes les entités qui ont adopté la
comptabilité d’exercice n’appliquent pas IFRS 4. L’IPSASB a aussi reconnu qu’il
devait également prendre en considération les situations ou, par exemple, les entités
appliquent la méthode de la comptabilité d’exercice sans pour autant comptabiliser les
actifs et passifs relatifs aux contrats d’assurance ainsi que les entités qui n’appliquaient
pas précédemment la comptabilité d’exercice. Par conséquent, I’IPSASB a convenu
que les dispositions actuelles d’IFRS 4 étaient trop contraignantes et auraient besoin
d’étre modifiées dans le contexte de la présente Norme.

L’IPSASB a par conséquent convenu que les entités qui précédemment :

(a) appliguaient les dispositions comptables relatives aux contrats d’assurance et ont
adopté la méthode comptable qui consiste a traiter les contrats de garantie
financiere comme des contrats d’assurance, peuvent continuer a traiter ces contrats
soit comme des contrats d’assurance soit comme des instruments financiers ; et

(b) n’appliquaient pas les dispositions comptables relatives aux contrats d’assurance
auraient le choix soit de traiter les contrats de garantie financiere comme des
contrats d’assurance soit comme des instruments financiers lors de la premiére
application de la présente Norme.

Dans les deux cas, le choix et irrévocable.

L’IPSASB a examiné si les entités devaient étre autorisées a exercer leur choix de
traiter les garanties financieres comme contrats d’assurance, contrat par contrat ou
globalement a travers un choix de méthode comptable. Il était convenu que ce choix
s’exercerait contrat par contrat afin de permettre aux entités au sein d’une entité
économique de traiter les garanties financieres comme des contrats d’assurance ou
comme des instruments financiers en fonction de la nature de leur activité.

L’ IPSASB a soumis le choix pour les entités de traiter les garanties financiéres comme
des contrats d’assurance a la condition préalable que les pratiques comptables
appliquées pour les contrats d’assurances devaient répondre a certaines conditions.
L’IPSASB a convenu que, si les entités optaient pour le traitement des garanties
financieres comme contrats d’assurance, elles devaient appliquer soit IFRS 4 soit une
norme comptable nationale qui impose un montant plancher pour I’évaluation des
passifs d’assurance. Ce niveau minimum est déterminé comme si les passifs
d’assurance étaient dans le champ d’application d’IPSAS 19, Provisions, passifs
éventuels et actifs éventuels par référence aux estimations actuelles des flux de
trésorerie générés par les contrats d’assurance de I’entité et de tous flux de trésorerie
associés.

Option de traiter les contrats d’assurance comportant un transfert de risques financiers comme
instruments financiers

BC13.

IPSAS 28

IPSAS 15 permettait aux entités de comptabiliser les contrats d’assurance comportant
un transfert de risques financiers comme instruments financiers. En I’absence d’IPSAS
traitant des contrats d’assurance, I’IPSASB conclut gu’il convient de permettre aux
entités, et non de leur imposer, d’appliquer IPSAS 28 a de tels contrats.
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L’identification de contrats de garantie financiére

BC14.

Selon IPSAS 28 un instrument financier est défini comme « ...tout contrat qui donne
lieu & un actif financier pour une entité et a un passif financier ou a un instrument de
capitaux propres pour une autre entité. » Comme les opérations du secteur public
peuvent résulter de I’exercice de pouvoirs législatifs I’IPSASB a élaboré un
complément au guide d’application permettant de déterminer a partir de quand les
garanties financieres sont contractuelles. L’IPSASB conclut que, pour entrer dans le
champ d’application d’IPSAS 28, les garanties financieres doivent posséder les
caractéristiques essentielles d’un accord contractuel. L’IPSASB conclut également
qu’une entité doit distinguer le droit d’émettre des garanties, qui est souvent conféré a
I’entité par voie de législation ou une voie similaire, de I’émission effective de la
garantie au profit d’un tiers, que ce dernier soit explicitement ou implicitement désigné.
Un droit d’émettre des garanties établi par la législation, en soi, n’entre pas dans le
champ d’application de la présente Norme.

Définitions

Accords contractuels

BC15.

BC16.

L’IPSASB a noté que certaines législations interdisent aux entités du secteur public
de conclure des contrats formalisés alors qu’elles concluent des accords qui sont en
substance des contrats. Ces accords peuvent porter un autre nom, par exemple, une
« commande du gouvernement. » Afin d’aider les entités a identifier les contrats, qui
ont soit la substance soit la forme juridique d’un contrat, I’IPSASB a jugé opportun
d’élaborer un complément au guide d’application expliquant les facteurs a prendre en
compte par une entité afin d’apprécier si un accord est contractuel ou non contractuel.

Une réflexion a été menée afin de déterminer s’il convenait d’employer le terme
«accord contraignant » pour désigner les accords évoqués au paragraphe BC15. Le
terme « accord contraignant » n’est pas défini, mais il est employé dans les IPSAS pour
désigner les accords qui lient les parties, mais qui ne sont pas des contrats formalisés
par écrit, tels que les accords entre deux ministéres qui ne sont pas habilités a conclure
des contrats. L’IPSASB conclut que le terme «accord contraignant» tel qu’il et
employé dans les IPSAS, couvre une catégorie plus large d’accords que celle évoquée
au paragraphe BC15 et par conséquent qu’il ne convenait pas de I’employer dans la
présente IPSAS 28.

Opérations contractuelles génératrices de produits sans contrepartie directe

BC17.

IPSAS 28

IPSAS 23, Produits des opérations sans contrepartie directe (impdts et transferts)
prescrit la comptabilisation initiale, I’évaluation initiale et les informations a fournir
pour les actifs et passifs résultant d’opérations génératrices de produits sans
contrepartie directe. L’IPSASB a examiné I’interaction entre la présente Norme et
IPSAS 23.
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En appréciant si les actifs et passifs résultant d’opérations génératrices de produits sans
contrepartie directe sont des actifs financiers et des passifs financiers, I’IPSASB a
identifié les conditions essentielles suivantes a remplir :

o [’accord est de nature contractuelle ; et

e |’accord crée le droit contractuel de recevoir ou I’obligation contractuelle de
remettre de la trésorerie ou un autre actif financier, ou le droit d’échanger des actifs
financiers a des conditions favorables ou défavorables.

L’IPSASB conclut que les actifs résultant d’opérations géneératrices de produits sans
contrepartie directe peuvent remplir ces conditions. En particulier, il a noté que les
accords de don peuvent étre de nature contractuelle, et peuvent faire I’objet d’un
reglement par le donateur sous forme de remise de trésorerie ou d’un autre actif
financier au profit du bénéficiaire. Dans ces cas, les actifs résultant d’opérations
génératrices de produits sans contrepartie directe sont des actifs financiers.

L’IPSASB a convenu qu’une entité doit appliquer conjointement les dispositions
d’IPSAS 23 et d’IPSAS 28 aux actifs financiers résultant d’opérations sans contrepartie
directe. En particulier, une entité prend en considération les principes énoncés dans
IPSAS 28 afin d’apprécier si une entrée de ressources provenant d’une opération
génératrice de produits sans contrepartie directe constitue un passif ou représente un
intérét résiduel dans I’actif net de I’entité, c’est-a-dire un instrument de capitaux
propres.

L’IPSASB a examiné si les passifs générés par une opération génératrice de produits
sans contrepartie directe sont des passifs financiers. Selon IPSAS 23 une entité
comptabilise un passif lorsqu’elle a une entrée de ressources soumise a certaines
conditions. Le cédant soumet le transfert de ressources a des conditions obligatoires
pour I’entité quant a leur utilisation, souvent pour la fourniture de biens ou de services
au profit d’un tiers, & défaut de quoi les ressources sont restituées au cédant. Il existe
une obligation d’exécution aux termes de I’accord. L’entité comptabilise initialement
les ressources comme un actif, et lorsqu’elles sont soumises a des conditions, elle
comptabilise le passif correspondant.

L’IPSASB a examiné si le passif initialement comptabilisée a les caractéristiques d’un
passif financier ou d’un autre passif, par exemple d’une provision. L’IPSASB a
convenu que, lorsque I’actif est comptabilisé, le passif n’est pas généralement un passif
financier, puisque I’entité a I’obligation d’exécuter I’accord conformément a ses termes
et conditions en utilisant les ressources en accord avec les intentions des parties,
généralement en fournissant pendant une période de temps des biens et des services a
des tiers. Si aprés comptabilisation initiale, I’entité ne peut pas respecter les termes de
I’accord et a I’obligation de restituer les ressources au cédant, I’entité aurait a apprécier
a ce stade si le passif est un passif financier en se référant aux dispositions du
paragraphe BC18 et aux définitions d’un instrument financier et d’un passif financier.
Dans des circonstances exceptionnelles, un passif financier pourrait résulter de
conditions imposées au transfert de ressources dans le cadre d’une opération
génératrice de produits sans contrepartie directe. L’IPSASB pourrait examiner ce
scénario dans le cadre d’un projet futur.
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L’IPSASB a également noté que d’autres passifs peuvent résulter d’une opération
génératrice de produits sans contrepartie apres comptabilisation initiale. Par exemple,
une entité peut recevoir des ressources dans le cadre d’un accord qui impose la
restitution des ressources uniquement en cas de survenance ou de non-survenance
d’événements futurs. L’entité doit déterminer si les autres passifs résultant d’une
opération génératrice de produits sans contrepartie directe sont des passifs financiers
en examinant si les conditions stipulées au paragraphe BC18 sont remplies et les
définitions d’un instrument financier et d’un passif financier sont respectées.

Interpretations élaborées par I’International Financial Reporting Interpretations Committee

BC24.

BC25.

BC26.

L’IPSASB a examiné si I’Interprétation de I’International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) 2, Parts sociales des entités coopératives et
instruments similaires, et I’Interprétation de I’International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) 11, IFRS 2, Actions propres et transactions intra-
groupes sont pertinentes pour les types d’instrument détenus par les Etats et les entités
du secteur public.

Lors de la publication de cette norme, I'IPSASB a jugé qu’IFRIC 11 n’était pas
pertinente pour les types d’instrument détenus dans le secteur public puisqu’elle traite
des paiements fondes sur des actions. Alors que les paiements fondés sur des actions
peuvent étre fréquents dans les [entreprises publiques] (la terminologie entre crochet
n’est plus utilisée depuis la publication de « L applicabilité des IPSAS » en avril 2016)
ils sont plutdt rares dans les entités autres que les entreprises publiques. Par conséquent,
I’IPSASB n’a repris aucun des principes d’IFRIC 11 dans IPSAS 28.

IFRIC 2 fournit des indications sur I’application des principes d’IAS 32 aux parts
sociales des entités coopératives et aux instruments similaires. Il existe une forte
corrélation entre 1AS 32 et IFRIC 2 pour ce qui est des instruments financiers
remboursables au gré du porteur et des obligations survenant lors de la liquidation.
Puisque le texte d’IAS 32 traitant des instruments financiers remboursables au gré du
porteur et des obligations survenant lors de la liquidation a été repris dans IPSAS 28,
IFRIC 2 fournit des indications complémentaires aux utilisateurs d’IPSAS 28 sur
I’application de ces principes aux parts sociales des entités coopératives. Par
conséquent, les principes et les exemples d’IFRIC 2 ont été inclus dans IPSAS 28
comme une annexe qui fait autorité.

Révision d’IPSAS 28 suite aux Améliorations des IFRS publiées par I’l ASB en Mai 2012

BC27.

IPSAS 28

L’IPSAS Board a examiné les révisions d’IAS 32 inclues dans les Améliorations des
IFRS publié par I’'lASB en Mai 2012, et a généralement conclus qu’il n’existait pas de
raison spécifique au secteur public pour ne pas adopter ces amendements.
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Révision d’IPSAS 28 suite a la publication en avril 2016 de L’Applicabilité des IPSAS

BC28.

L’ IPSASB a publié L ’Applicabilité des IPSAS en avril 2016. Ces dispositions modifient
les références dans toutes les normes de la maniére suivante :

(a) supprime dans la section de chacune des normes relatives au périmétre, les
paragraphes sur 1’applicabilit¢ des IPSAS aux «entités du secteur public hors
entreprises publiques » ;

(b) remplace les termes «entreprise publique (GBE)» par les termes « entités
commerciales du secteur public », lorsque cela est approprié ;

(c) amende le paragraphe 10 de la Préface aux normes comptables internationales du
secteur public en décrivant de maniere positive les entités du secteur public
auxquelles sont destinées les normes IPSAS.

Les raisons de ces changements sont définies dans les Bases des Conclusions d’IPSAS 1.

IPSAS 28
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Exemples d’application
Les présents exemples accompagnent, mais ne font pas partie intégrante d’[PSAS 28.
Comptabilisation de contrats sur instruments de capitaux propres d’une entité

IE1. Les exemples suivants illustrent I’application des paragraphes 13 a 32 et d’IPSAS 41
pour la comptabilisation de contrats sur les propres instruments de capitaux propres d’une
entité. Dans ces exemples, les montants sont libellés en unités monétaires (UM).

Exemple I : Contrat a terme d’achat d’actions

IE2. Cet exemple illustre les écritures pour des contrats a terme d’achat d’actions propres
d’une entité qui feront I’objet d’un réglement (a) net en trésorerie, (b) net en actions, ou
(c) par la remise de trésorerie en échange d’actions. Il traite également de I’effet des
options de réglement (voir (d) ci-dessous). Pour simplifier I’illustration, on suppose
gu’aucun dividende n’est versé sur les actions sous-jacentes (c’est a dire le rendement de
portage est nul) de sorte que la valeur actuelle du prix a terme équivaut au prix du jour
pour lequel la juste valeur du contrat a terme est nulle. La juste valeur du contrat a terme
a été calculée comme étant la différence entre le prix de I’action sur le marché et la valeur
actuelle du prix a terme déterminé.

Hypothéses :

Date du contrat 1°" février, 20X2
Date d’écheance 31 janvier, 20X3
Prix du marché par action au 1°" février 20X2 100 UM
Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 110 UM
Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 106 UM
Prix a terme déterminé a payer au 31 janvier 20X3 104 UM
Valeur actuelle du prix a terme au 1*" février 20X2 100 UM
Nombre d’actions du contrat a terme 1000 UM
Juste valeur du contrat a terme au 1¢" février 20X2 0 UM
Juste  valeur du contrat & terme au 6300 UM
31 décembre 20X2

Juste valeur du contrat & terme au 31 janvier 20X3 2000 UM
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Trésorerie contre trésorerie (« Réglement net en trésorerie »)

Dans ce paragraphe, le contrat d’achat a terme sur les actions propres de I’entité fera
I’objet d’un reglement net en trésorerie, c’est a dire sans réception ni livraison des
actions propre de I’entité lors du réglement du contrat a terme.

Le 1¢ février 20X2, I’entité A conclut avec I’entité B un contrat prévoyant la réception
de la juste valeur de 1000 actions ordinaires propres de I’entité A en circulation au
31 janvier 20X3 en échange d’un paiement en trésorerie de 104 000 UM (c’est-a-dire
104 UM par action) a la méme date. Le réglement du contrat se fera net en trésorerie.
L’entité A comptabilise les écritures suivantes.

18 février 20X2

Lors de la conclusion du contrat 1% février 20X2 le prix par action est de 100 UM. La
juste valeur initiale du contrat a terme est nulle au 1*" février 20X2.

Aucune écriture n’est nécessaire parce que la juste valeur du dérivé est nulle et qu’il n’y
a ni réglement ni réception de trésorerie.

31 décembre 20X2

Le 31 décembre 20X2, le prix du marché par action a augmenté a 110 UM et, en
conséquence, la juste valeur du contrat a terme a augmenté pour atteindre 6300 UM.

Dt Actif a terme 6300 UM
Ct Profit 6300 UM

Pour comptabiliser [’augmentation de la juste valeur du contrat a
terme.

31 janvier 20X3

Le 31 janvier 20X3, le prix du marché par action a diminué a 106 UM. La juste valeur
du contrat a terme s’éléve a 2 000 UM (J106 UM x 1 000] =104 000 UM).

Le méme jour, le contrat fait I’objet d’un réglement net en trésorerie. L’entité A a
I’obligation de livrer 104000 UM a I’entité B et I’entité B a I’obligation de livrer
106 000 UM (106 UM x 1 000) a I’entité A, en conséquence 1’entité B paie le montant
net de 2 000 UM a I’entité A.

Dt Perte 4300 UM
Ct Actif a terme 4300 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur du contrat a terme (c’est-a-
dire 4300 UM = 6 300 UM - 2 000 UM).

Dt Trésorerie 2000 UM
Ct Actif a terme 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat a terme.
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(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

IE4. Supposons les mémes données qu’au point (a) sauf qu’il s’agira d’un reglement net en
actions et non d’un reglement net en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes
que celles présentées au point (a) ci-dessus, sauf pour la comptabilisation du reglement du
contrat a terme, qui se fait comme suit :

31 janvier 20X3

Le contrat fait I’objet d’un réglement net en actions. L’entité A a I’obligation de livrer
I’équivalent de 104 000 UM (104 UM x 1000) de ses actions propres a I’entité B et
I’entité B a I’obligation de livrer I’équivalent de 106 000 UM (106 M x 1 000) en actions
a Dlentit¢é A. Ainsi, ’entit¢ B livre 1’équivalent d’un montant net de 2000 UM
(106000 UM - 104000 UM) en actions a [Ientitt A, soit 18,9 actions
(2000 UM/106 UM).

Dt Actif net/situation nette 2000 UM
Ct Actif aterme 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat a terme.

(©) Trésorerie contre actions (« réglement physique brut »)

IES. Supposons les mémes données qu’en (a) sauf que le réglement sera effectué par la remise
d’un montant déterminé de trésorerie contre la réception un nombre déterminé d’actions
de I’entité A. Comme en (a) et (b) ci-dessus, le prix par action a régler dans un an par
I’entité A est fixé a 104 UM. En conséquence, I’entité A a I’obligation de verser
104 000 UM en trésorerie a I’entité B (104 UM x 1000) et I’entité B a I’obligation de
livrer dans un an a I’entit¢é A 1000 actions en circulation de I’entité A. L’entité A
comptabilise les écritures suivantes.

18" février 20X2
Dt Actif net/situation nette 100 000 UM
Ct Passif 100 000 UM

Pour comptabiliser ['obligation de livrer 104 000 UM dans un an a
sa valeur actuelle de 100 000 UM actualisée en appliquant le taux
d’intérét approprié (voir IPSAS 41, paragraphe AG115).

31 décembre 20X2

Dt Charges d’intérét 3660 UM
Ct Passif 3660 UM

Pour comptabiliser les intéréts a payer calculés selon la méthode du
taux d’intérét effectif sur le passif a hauteur du montant de rachat
de 'action.
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31 janvier 20X3

Dt Charges d’intérét 340 UM
Ct  Passif 340 UM

Pour comptabiliser les intéréts a payer calculés selon la méthode du
taux d’intérét effectif sur le passif a hauteur du montant de rachat
de 'action.

L’entité A livre 104 000 UM en trésorerie a ’entité B et ’entité B livre 1 000 actions de
I’entité A a I’entité A.

Dt Passif 104 000 UM
Ct Trésorerie 104 000 UM

Pour comptabiliser le réglement de [’obligation de rachat en
trésorerie des actions propres de [’entité A.

(d) Options de reglement

L existence d’options de reglement (telles que le reglement net en trésorerie, le reglement
net en actions, ou I’échange de trésorerie contre actions) a pour conséquence que le
contrat de rachat a terme est un actif financier ou un passif financier. Si I’'une des
possibilités de reglement consiste a échanger de la trésorerie contre des actions ((c) ci-
dessus), I’entité A comptabilise un passif pour I’obligation de livrer de la trésorerie,
comme illustré ci-dessus en (c). Sinon, I’entité A comptabilise le contrat a terme comme
un dérivé.

Exemple 2 : Contrat a terme de vente d’actions

IE7.

IPSAS 28

Cet exemple illustre les écritures comptables pour des contrats a terme de vente des
actions propres d’une entité qui fera I’objet d’un réglement (a) net en trésorerie, (b) net
en actions, ou (c) par la réception de trésorerie en échange d’actions. Il traite également
de I’effet des options de réglement (voir (d) ci-dessous). Pour simplifier I’illustration,
on suppose qu’aucun dividende n’est verse sur les actions sous-jacentes (c’est a dire le
«rendement de portage » est nul) de sorte que la valeur actuelle du prix a terme
équivaut au prix du jour pour lequel la juste valeur du contrat a terme est nulle. La juste
valeur du contrat a terme a été calculée comme étant la différence entre le prix de
I’action sur le marché et la valeur actuelle du prix a terme détermine.

Hypothéses :

Date du contrat 1°" février 20X2
Date d’échéance 31 janvier 20X3
Prix du marché par action au 1°" février 20X2 100 UM
Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 110 UM
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Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 106 UM
Prix a terme déterminé a payer au 31 janvier 20X3 104 UM
Valeur actuelle du prix a terme au 1°" février 20X2 100 UM
Nombre d’actions du contrat a terme 1 000
Juste valeur du contrat a terme au 1°" février 20X2 0 UM
Juste valeur du contrat a terme au 31 décembre 20X2 (6300 UM)
Juste valeur du contrat & terme au 31 janvier 20X3 (2000 UM)

(@) Trésorerie contre trésorerie (« réglement net en trésorerie »)

Le 1°* février 20X2, I’entité A conclut avec I’entité B un contrat prévoyant le réglement
de I’équivalent de la juste valeur de 1, 000 actions ordinaires propres de I’entité A en
circulation au 31 janvier 20X3 en échange de 104 000 UM en trésorerie (soit 104 par
action) au 31 janvier 20X3. Le contrat fera I’objet d’un reglement net en trésorerie.
L’entité A comptabilise les écritures suivantes.

18 février 20X2

Aucune écriture n’est nécessaire parce que la juste valeur du dérivé est nulle et il n’y a
ni réglement ni réception de trésorerie.

31 décembre 20X2
Dt Perte 6300 UM
Ct Passif aterme 6300 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur du contrat a terme.

31 janvier 20X3
D e s
¢ Passif a terme 4300 UM
Ct Profit 4300 UM

Pour comptabiliser I’augmentation de la juste valeur du contrat a
terme (soit 4 300 UM = 6300 UM - 2 000 UM).

Le contrat fait I’objet d’un réglement net en trésorerie. L’entité B a I’obligation de livrer
104 000 UM a l’entité A, et I’entité A a I’obligation de livrer 106 000 UM (106 UM x
1 000) a I’entité B. Ainsi, I’entité A paie le montant net de 2 000 UM a I’entité B.

Dt Passif a terme 2000 UM
Ct Trésorerie 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat a terme.
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(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

IES. Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le réglement net se fera en
actions et non en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes que celles
présentées en (a), a I’exception de :

31 janvier 20X3
Le contrat fait I’objet d’un réglement net en actions. L’entité A a le droit de recevoir ses
propres actions pour un montant de 104 000 UM (104 UM x 1000) et a I’obligation de
livrer ses propres actions a 1’entité B pour un montant de 106 000 UM (106 UM x 1 000).
Ainsi, I’entité A livre I’équivalent d’un montant net de 2 000 UM (106 000 UM-104 000
UM) de ses propres actions a I’entité B, soit 18,9 actions (2 000 UM/106 UM).

Dt Passif a terme 2000 UM
Ct  Actif net/situation nette 2000 UM
Pour comptabiliser le reglement du contrat a terme. L’ émission des actions
propres de [’entité est traitée comme une opération sur actif net/situation nette.
(c)  Actions contre trésorerie (« réglement physique brut »)
IE10.  Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le reglement se fera par la

IPSAS 28

réception d’un montant déterminé de trésorerie contre la livraison d’un nombre déterminé
d’actions propres de I’entité. Comme en (a) et (b) ci-dessus, le prix par action que I’entité
A paiera dans un an et fixé a 104 UM. En conséquence, I’entité A a le droit de recevoir
104 000 UM en trésorerie (104 UM x 1000) et a I’obligation de livrer 1 000 de ses
actions propres dans un an. L’entité A comptabilise les écritures suivantes.

18 février 20X2

Aucune écriture n’est effectuée au 1*' février. Aucun flux de trésorerie n’est enregistré
parce que la juste valeur initiale du contrat a terme est nulle. Un contrat a terme
prévoyant la livraison d un nombre déterminé d ‘actions propres de [ ‘entité A en échange
d ‘un montant déterminé de trésorerie ou d un autre actif financier répond a la définition
d ‘un instrument de capitaux propres parce qu il ne peut étre réglé autrement que par la
livraison d actions en échange de trésorerie.

31 décembre20X2

Aucune écriture n’est effectuée au 31 décembre parce qu’aucun flux de trésorerie n’est
enregistre et un contrat prévoyant la livraison d 'un nombre déterminé d’actions propres
de l’entité A en échange d’un montant déterminé de trésorerie répond a la définition d 'un
instrument de capitaux propres de [’entité.
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31 janvier 20X3
Le 31 janvier 20X3, I’entité A recoit 104 000 UM en trésorerie et livre 1 000 actions.

Dt Trésorerie 104 000 UM

ct Actif net/situation nette 104 000 UM

Pour comptabiliser le réglement du contrat a terme.

(d) Options de réglement

IE11l.  L’existence d’options de reglement (telles que le réglement net en trésorerie, le reglement
net en actions, ou I’échange de trésorerie contre actions) a pour conséquence que le
contrat a terme est un actif financier ou un passif financier. Le contrat a terme avec option
de réglement ne répond pas a la définition d’un instrument de capitaux propres parce qu’il
peut étre réglé autrement que par le rachat par I’entité A d’un nombre déterminé de ses
actions propres en échange du paiement d’un montant déterminé de trésorerie ou d’un
autre actif financier. L’entité A comptabilise un actif ou un passif dérivé, tel qu’illustré
en (a) et (b) ci-dessus. L’écriture comptable a effectuer lors du reglement dépend des
modalités effectives de reglement.

Exemple 3 : Option d’achat d’action acquise

IE12.  Cet exemple illustre les écritures pour le droit li€é & une option d’achat acquise sur les
actions propres de I’entité qui fera I’objet d’un reglement (a) net en trésorerie, (b) net en
actions, ou (c) par la remise de trésorerie en échange d’actions propres de I’entité. Il traite
également de I’effet des options de réglement (voir (d) ci-dessous) :

Hypothéses -

Date du contrat 1¢ février, 20X2

Date d’exercice 31 janvier 20X3
(Option européenne, c’est a dire
gu’elle ne peut étre exercée qu’a
I’échéance)

Détenteur du droit d’exercice Entité présentant les états financiers
(Entité A)

Prix du marché par action au 1¢" février 20X2 100 UM

Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 104 UM

Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 104 UM

Prix d’exercice déterminé a payer le 31 janvier 20X3 102 UM
Nombre d’actions du contrat d’option 1000

Juste valeur du contrat d’option au 1% février 20X2 5000 UM
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Hypothéses -

Juste valeur du contrat d’option au 31 décembre 20X2 3000 UM

Juste valeur du contrat d’option au 31 janvier 20X3 2000 UM

IE13.

IPSAS 28

(@) Trésorerie contre trésorerie (reglement net en trésorerie)

Le 1° février 20X2, I’entité A conclut un contrat avec I’entité B aux termes duquel
I’entité B a I’obligation de livrer, et I’entité A le droit de recevoir, la juste valeur de
1 000 actions ordinaires de I’entité A au 31 janvier 20X3 en échange de 102 000 UM de
trésorerie (soit 102 UM par action) a la méme date, si I’entité A exerce ce droit. Le contrat
fera I’objet d’un réglement net en trésorerie. Si I’entité A n’exerce pas son droit, aucun
paiement ne sera effectué. L’entité A comptabilise les écritures suivantes :

18" février 20X2

Lors de la conclusion du contrat le 1¢ février 20X2, le prix par action est de 100 UM. La
juste valeur initiale du contrat d’option au 1°" février 20X2 est de 5 000 UM, que I’entité
A régle en trésorerie a I’entité B a cette date .A cette date, I’option n’a aucune valeur
intrinséque, mais uniquement une valeur temps, parce que le prix d’exercice de102 UM
dépasse le prix du marché par action (100 UM) et il serait par conséquent
économiquement désavantageux pour I’entité A d’exercer I’option. En d’autres termes,
I’option d’achat est en dehors de la monnaie.

Dt Actif d’option d’achat 5000 UM
Ct Trésorerie 5000 UM
Pour comptabiliser ’option d’achat acquise.

31 décembre 20X2

Le 31 décembre 20X2, le prix du marché par action a augmenté a 104 UM. La juste
valeur de I’option d’achat a diminué a 3 000 UM, dont 2 000 UM représentent la valeur
intrinséque ([104 UM - 102 UM] x 1 000), et 1 000 UM la valeur temps résiduelle.

Dt Perte 2000 UM

Ct  Actif d’option d’achat 2000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de [’option d’achat.

31 janvier 20X3

Le 31 janvier 20X3, le prix du marché par action est toujours de 104 UM. La juste valeur
de I’option d’achat a diminué a 2 000 UM, représentant intégralement la valeur intrinséque
([104 UM - 102 UM] x 1 000), parce que la valeur temps restante est nulle.

Dt Perte 1000 UM
Ct Actif d’option d’achat 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de [’option d’achat.
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Le méme jour, I’entité A exerce I’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un réglement
net en trésorerie. L’entité B a 1’obligation de livrer 104 000 UM (104 UM x1 000) a
I’entité A contre 102 000 UM (102 UM x 1 000) ; ainsi, I’entité A recoit un montant net
de 2000 UM.

Dt Trésorerie 2000 UM
Ct Actif d’option d’achat 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le réglement net se fera en
actions et non en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes que celles
présentées en (a), sauf pour la comptabilisation du réglement du contrat d’option comme
suit :

31 janvier 20X3

L’entité A exerce I’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un reglement net en actions.
L’entité B a I’obligation de livrer des actions de I’entité A a I’entité A pour un montant
de 104 000 UM (104 UM x 1 000) en échange d’actions de ’entité A pour un montant
de 102 000 UM (102 UM x 1 000). Ainsi, I’entité B livre 1’équivalent d’un montant net
de 2000 UM en actions a I’entité A, soit 19,2 actions (2 000 UM/104 UM).

Dt Actif net/situation nette 2000 UM
Ct  Actif d’option d’achat 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option. Le reglement est
comptabilisé comme une transaction sur actions propres (c’est a dire sans profit
ni perte)

(c) Trésorerie contre actions (« réglement physique brut »)

Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le reglement se fera par
réception d’un nombre déterminé d’actions et paiement d’un montant déterminé de
trésorerie, si I’entité A exerce I’option. Comme pour les points (a) et (b) ci-dessus, le prix
d’exercice par action est fixé a 102 UM. En conséquence, I’entité A a le droit de recevoir
1 000 actions en circulation de I’entit¢é A en échange de 102000 UM en trésorerie
(102 UM x 1 000), si I’entité A exerce son option. L’entité A comptabilise les écritures
suivantes :

18" février 20X2
Dt Actif net/situation nette 5000 UM

Ct Trésorerie 5000 UM

Pour comptabiliser la trésorerie payée en échange du droit de recevoir les
actions propres de [’entité A dans un an a un prix déterminé. La prime payée
est comptabilisée en actif net/situation nette.
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31 décembre 20X2

Aucune écriture n’est effectuce le 31 décembre parce qu’aucun flux de trésorerie n’est
paye ou regu, et parce qu’'un contrat qui donne le droit de recevoir un nombre déterminé
d’actions propres de l’entité A en échange d’un montant déterminé de trésorerie satisfait
a la définition d’un instrument de capitaux propres de l’entité.

31 janvier 20X3

L’entité A exerce I’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un reglement brut. L’entité
B a I’obligation de livrer 1000 actions de 1’entité A en échange de 102 000 UM en
trésorerie.

Dt Actif net/situation nette 102 000 UM
Ct Trésorerie 102 000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(d) Options de reglement

L existence d’options de reglement (telles que le reglement net en trésorerie, le réglement
net en actions, ou I’échange de trésorerie contre actions) a pour conséquence que I’option
d’achat est un actif financier. Elle ne répond pas a la définition d’un instrument de
capitaux propres parce qu’elle peut étre réglée autrement que par le rachat par I’entité A
d’un nombre déterminé de ses actions propres en échange du paiement d’un montant
déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier. L entité A comptabilise un actif
dérivé, tel qu’illustré en (a) et (b) ci-dessus. L’écriture comptable a effectuer lors du
reglement dépend des modalités effectives de réglement.

Exemple 4 : Option d’achat d’action émise

IE17.

IPSAS 28

Cet exemple illustre les écritures pour I’obligation liée a une option d’achat émise sur les
actions propres de I’entité qui fera I’objet d’un reglement (a) net en trésorerie, (b) net en
actions ou (c) par remise de trésorerie en échange d’actions. Il traite également de I’effet
des options de réglement (voir (d) ci-dessous).

Hypothéses :

Date du contrat 1¢r février 20X2

Date d’exercice 31 janvier 20X3
(Option européenne, c’est-a-dire
qu’elle ne peut étre exercée qu’a
I’échéance)

Détenteur du droit d’exercice Contrepartie (Entité B)

Prix du marché par action au 1°" février 20X2 100 UM
Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 104 UM
Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 104 UM

Prix d’exercice déterminé a payer au 102 UM
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Hypothéses -
31 janvier 20X3
Nombre d’actions du contrat d’option 1 000

Juste  valeur du contrat d’option au

18" février 20X2 5000 UM

Juste  valeur du contrat d’option au

31 décembre 20X2 3000 UM

Juste  valeur du contrat d’option au

31 janvier 20X3 2000 UM

€)) Trésorerie contre trésorerie (« réglement net en trésorerie »)

IE18. Supposons que les données sont le mémes que dans I’Exemple 3 (a) ci-dessus, sauf que
I’entité A a émis une option d’achat sur ses propres actions au lieu d’avoir acheté une
option d’achat sur ses actions. En conséquence, le 1% février 20X2, I’entité A conclut un
contrat avec I’entité B aux termes duquel I’entité B a le droit de recevoir, et I’entité A
I’obligation de payer, la juste valeur de 1000 actions ordinaires propres de I’entité A au
31 janvier 20X3 en échange de 102 000 UM de trésorerie (soit 102 UM par action) a la
méme date, si I’entité B exerce ce droit. Le contrat fera I’objet d’un réglement net en
trésorerie. Si I’entité B n’exerce pas son droit, aucun paiement ne sera effectué. L entité A
comptabilise les écritures suivantes :

1°" février 20X2

Dt Trésorerie 5000 UM
Ct  Obligation d’option d’achat 5000 UM

Pour comptabiliser ’option d’achat vendue.

31 décembre 20X2
Dt Obligation doption 2000 UM
d’achat
Ct Profit 2000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de l’option d’achat.

31 janvier 20X3
Dt Obligation d’option 1000 UM
d’achat
Ct Profit 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de l’option d’achat.
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Le méme jour, ’entité B exerce l’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un reglement
net en trésorerie. L’entité A a une obligation de livrer 104 000 UM (104 UM x 1 000) a
[’entité B contre 102 000 (102 UM x 1 000) de la part de [’entité B, donc [’entité A paie
un montant net de 2 000 UM.

Dt Obligation d’option

2000 UM
d’achat

Ct Trésorerie 2000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le réglement net se fera en
actions et non en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes que celles
présentées en (a), sauf pour la comptabilisation du réglement du contrat d’option comme
suit :

31 décembre 20X3

L’entité B exerce I’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un réglement net en actions.
L’entité A a I’obligation de livrer des actions de I’entité A a I’entité B pour un montant
de 104 000 UM (104 UM x 1000) en échange d’actions de ’entité A pour un montant
de 102 000 UM (102 UM x1 000). Ainsi, I’entité A livre I’équivalent d’un montant net
de 2 000 UM en actions a I’entité B, soit 19,2 actions (2 000 UM/104 UM).

Dt Obligation d’option d’achat 2000 UM
Ct  Actif net/situation nette 2000 UM

Pour comptabiliser le réglement du contrat d’option. Le réglement est
comptabilisé comme une transaction portant sur [’actif net/situation nette.

(c) Trésorerie contre actions (« réglement physique brut »)

Supposons que les données sont les mémes qu’en (a) sauf que reglement se fera par la
remise un nombre déterminé d’actions contre la réception d’un montant déterminé de
trésorerie, si I’entité B exerce I’option. Comme dans (a) et (b) ci-dessus, le prix d’exercice
par action est fixé a 102 UM. En conséquence, I’entité B a le droit de recevoir
1 000 actions en circulation de I’entit¢é A en échange de 102000 UM en trésorerie
(102 UM x 1 000), si I’entité¢ B exerce son option. L’entité A comptabilise les écritures
suivantes :
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18 février 20X2
Dt Trésorerie 5000 UM

Ct Actif net/situation nette 5000 UM

Pour comptabiliser la trésorerie recue en échange de [’obligation de livrer un nombre
determiné d’actions propres de [’entité A dans un an a un prix déterminé. La prime recue
est comptabilisée en actif net/situation nette. L exercice de ['option d’achat résulterait
en [’émission d’un nombre déterminé d’actions en échange d’un montant déterminé de

trésorerie.

31 décembre20X2

Aucune écriture n’est effectuée le 31 décembre parce qu’aucun flux de trésorerie n’est
payé ou regu, et parce qu’'un contrat portant sur la livraison d’'un nombre déterminé
d’actions propres de [’entité A contre un montant déterminé de trésorerie satisfait a la
définition d’un instrument de capitaux propres de [’entité.

31 janvier 20X3

L’entité B exerce I’option d’achat et le contrat fait I’objet d’un réglement brut. L’entité A
a I’obligation de livrer 1 000 actions contre 102 000 UM en trésorerie.

Dt Trésorerie 102 000 UM
Ct Actif net/situation nette 102 000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(d) Options de reglement

L’existence d’options de reglement (telles que le réglement net en trésorerie, le réglement
net en actions, ou I’échange de trésorerie contre actions) a pour conséquence que I’option
d’achat est un passif financier. Elle ne répond pas a la définition d’un instrument de
capitaux propres parce gu’elle peut étre réglée autrement que par I’émission par I’entité
A d’un nombre déterminé de ses actions propres en échange du paiement d’un montant
déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier. L’entité A comptabilise un passif
dérivé, tel qu’illustré en (a) et (b) ci-dessus. L’écriture comptable a effectuer lors du
reglement dépend des modalités effectives de réglement.

Exemple 5 : Option de vente acquise sur actions

IE22.  Cetexemple illustre les écritures pour une option de vente acquise sur les actions propres
de I’entité qui fera I’objet d’un réglement (a) net en trésorerie, (b) net en actions ou (¢)
par remise de trésorerie en échange d’actions. Il traite également de I’effet des options de
réglement (voir (d) ci-dessous).

Hypotheéses -
Date du contrat 1¢r février 20X2
Date d’exercice 31 janvier 20X3

IPSAS 28
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Hypothéses -
(Option européenne, c’est-a-
dire qu’elle ne peut étre exercée
gu’a I’échéance)

Détenteur du droit d’exercice Entité présentant les états
financiers (Entité A)

Prix du marché par action au 1°" février 20X2 100 UM

Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 95 UM

Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 95 UM

Prix d’exercice déterminé a payer le 31 janvier 20X3 98 UM
Nombre d’actions du contrat d’option 1000
Juste valeur du contrat d’option au 1% février 20X2 5000 UM
Juste valeur du contrat d’option au 31 décembre 20X2 4000 UM

Juste valeur du contrat d’option au 31 janvier 20X3 3000 UM

(@) Trésorerie contre trésorerie (« réglement net en trésorerie »)

IE23.  Le 1° février 20X2, I’entité A conclut un contrat avec I’entité B aux termes duquel
I’entité A a le droit de vendre, et I’entité B I’obligation d’acheter, la juste valeur de
1 000 actions ordinaires propres de I’entité A en circulation au 31 janvier 20X3 a un prix
d’exercice de 98 000 UM (soit 98 UM par action) a la méme date, si I’entité A exerce ce
droit. Le contrat fera I’objet d’un réglement net en trésorerie. Si I’entité A n’exerce pas
son droit, aucun paiement ne sera effectué. L’entité A comptabilise les écritures
suivantes :

18 février 20X2

Lors de la conclusion du contrat le 1°" février 20X2, le prix par action est de 100 UM. La
juste valeur initiale du contrat d’option au 1¢ février 20X2 est de 5 000 UM, que I’entité
A régle en trésorerie a I’entité B & cette date .A cette date, I’option n’a aucune valeur
intrinseque, seulement une valeur temps, parce que le prix d’exercice de 98 UM est
inférieur au prix de marché par action de 100 UM. En conséquence, il n’y a pas de motif
économigue pour que I’entité A exerce I’option. En d’autres termes, I’option de vente est
en dehors de la monnaie.

Dt Actif d’option de vente 5000 UM
Ct Trésorerie 5000 UM

Pour comptabiliser ’option de vente acquise.
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31 décembre 20X2

Le 31 décembre 2002, le prix du marché par action a diminué a 95 UM. La juste valeur

de I’option de vente a diminué a 4 000 UM, dont 3 000 représentent la valeur intrinséque
([98 UM - 95 UM] x 1 000) et 1 000 UM représente la valeur temps résiduelle.

Dt Perte 1000 UM
Ct Actif d’option de vente 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de |’option de vente.

31 janvier 20X3

Au 31 janvier 2003, le prix du marché par action est toujours de 95 UM. La juste valeur
de I'option de vente a diminué¢ a 3 000 UM, représentant exclusivement la valeur
intrinséque ([98 UM — 95 UM] x 1 000) parce que la valeur temps restante est nulle.

Dt Perte 1000 UM
Ct Actif d’option de vente 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de [’option.

Le méme jour, I’entité A exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d’un reglement
net en trésorerie. L’entité B a 1’obligation de livrer 98 000 UM a I’entité A et I’entité A a
I’obligation de livrer 95 000 UM (95 UM x1 000) a I’entité B ; en conséquence, 1’entité
B paie le montant net de 3 000 UM a I’entité A.

Dt Trésorerie 3000 UM
Ct Actif d’option de vente 3000 UM

Pour comptabiliser le réglement du contrat d’option.

(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le réglement net se fera en
actions et non en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes que celles
présentées en (a), a I’exception de :

31 janvier 20X3

L’entité A exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d’un réglement net en actions.
En réalite, I’entité B a I’obligation de livrer a I’entité A I’équivalent d’un montant de
98 000 UM en actions de I’entité A et I’entité A a I’obligation de livrer & I’entité B
I’équivalent d’un montant de 95 000 UM en actions de I’entité A (95 UM x 1000) ; par
conséquent, I’entité B livre a I’entité A I’équivalent d’un montant net de 3000 UM en
actions, c’est-a-dire 31,6 actions (3 000 UM/95 UM).

Dt Actif net/situation nette 3000 UM
Ct Actif d’option de vente 3000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(c) Trésorerie contre actions (« réglement physique brut »)
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Supposons que les données sont les mémes qu’en (a), sauf que le reglement s’effectuera
par réception d’un montant déterminé de trésorerie et livraison d’un nombre déterminé
d’actions de I’entité A, si I’entité A exerce I’option. Comme pour les points (a) et (b) ci-
dessus, le prix d’exercice par action est fixé a 98 UM. En conséquence, I’entité B a
I’obligation de verser 98 000 UM en trésorerie a I’entité A (98 UM x 1000) en échange
de 1000 actions en circulation de I’entité A, si I’entité A exerce son option. L’entité A
comptabilise les écritures suivantes :

18" février 20X2
Dt Actif net/situation nette 5000 UM
Ct  Trésorerie 5000 UM

Pour comptabiliser la trésorerie recue en échange du droit de livrer les actions
propres de l'entité A dans un an a un prix déterminé. La prime payée est
comptabilisée directement en actif net/situation nette. L’exercice de [’option
aboutit a I’émission d’'un nombre déterminé d’actions en échange d’un montant
déterminé de trésorerie.

31 décembre 20X2

Aucune écriture n’est effectuée le 31 décembre parce qu’aucun flux de trésorerie n’est
payé ou regu, et parce qu’un contrat portant sur la livraison d’un nombre déterminé
d’actions propres de I’entité A contre un montant déterminé de trésorerie satisfait a la
définition d’un instrument de capitaux propres de I’entité A.

31 janvier 20X3
L’entité A exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d’un réglement brut. L’entité

B al’obligation de livrer 98 000 UM en trésorerie a I’entité A en échange de 1000 actions.

Dt Trésorerie 98 000 UM
Ct Actif net/situation nette 98 000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(d) Options de reglement

L’existence d’options de réglement (telles que le réglement net en trésorerie, le réglement
net en actions, ou I’échange de trésorerie contre actions) a pour conséquence que I’option
de vente est un actif financier. Elle ne répond pas a la définition d’un instrument de
capitaux propres parce gu’elle peut étre réglée autrement que par I’émission par I’entité
A d’un nombre déterminé de ses actions propres en échange du paiement d’un montant
déterminé de trésorerie ou d’un autre actif financier. L’ entité A comptabilise un actif
dérivé, tel qu’illustré en (a) et (b) ci-dessus. L’écriture comptable a effectuer lors du
reglement dépend des modalités effectives de réglement.
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Exemple 6 : Option de vente émise sur actions

IE27.  Cet exemple illustre les écritures pour un contrat d’option de vente émise sur les actions
propres de I’entité qui fera I’objet d’un réglement (a) net en trésorerie, (b) net en actions
ou (c) par remise de trésorerie en échange d’actions. Il traite également de I’effet des
options de réglement (voir (d) ci-dessous).

Hypothéses :

Date du contrat 1¢ février 20X2

Date d’exercice 31 janvier 20X3
(Option européenne, c’est-a-dire
qu’elle ne peut étre exercée qu’a
I’échéance)

Détenteur du droit d’exercice Contrepartie (Entité B)

Prix du marché par action au 1°" février 20X2 100 UM

Prix du marché par action au 31 décembre 20X2 95 UM

Prix du marché par action au 31 janvier 20X3 95 UM

Prix d’exercice déterminé a payer le 31 janvier 20X3 98 UM

Valeur actuelle du prix d’exercice au 1* février 20X2 95 UM

Nombre d’actions du contrat d’option 1 000

Juste valeur de I’option au 1*" février 20X2 5000 UM

Juste valeur de I’option au 31 décembre 20X2 4000 UM

Juste valeur de I’option au 31 janvier 20X3 3000 UM

(a) Trésorerie contre trésorerie (« réglement net en trésorerie »)

IE28.  Supposons que les données sont les mémes que dans I’Exemple 5 (a) ci-dessus, sauf que
I’entité A a émis une option de vente sur ses actions propres au lieu d’avoir acheté une
option de vente sur ses actions propres. En conséquence, le 1°" février 20X2, I’entité A
conclut un contrat avec I’entité B aux termes duquel I’entité B a le droit de recevoir, et
I’entit¢ A 1’obligation de payer, la juste valeur de 1000 actions ordinaires propres de
I’entité A en circulation au 31 janvier 20X3 en échange de 98 000 UM de trésorerie (soit
98 UM par action) a la méme date, si I’entité B exerce ce droit. Le contrat fera I’objet d’un
reglement net en trésorerie. Si I’entité B n’exerce pas son droit, aucun paiement ne sera
effectué. L’entité A comptabilise les écritures suivantes :

1°" février 20X2
Dt Trésorerie 5000 UM

Ct Passif d’option de vente 5000 UM

Pour comptabiliser ’option de vente émise.
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31 décembre 20X2

Dt Passif d’option de vente 1000 UM
Ct Profit 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de [’option de vente.

31 janvier 20X3
Dt Passif d’option de vente 1000 UM
Ct Profit 1000 UM

Pour comptabiliser la diminution de la juste valeur de [’option de vente.

Le méme jour, I’entité B exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d’un réglement
net en trésorerie. L’entité A a I’obligation de livrer 98 000 UM a I’entité B et I’entité B a
I’obligation de livrer a I’entité A 95000 UM (95 UM x 1 000). Ainsi, I’entité A paie le
montant net de 3 000 UM a I’entité B.

Dt Passif d’option de vente 3000 UM
Ct Trésorerie 3000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(b)  Actions contre actions (« réglement net en actions »)

Supposons que les données sont le mémes qu’en (a) sauf que le réglement net se fera en
actions et non en trésorerie. Les écritures de I’entité A sont les mémes que celles
présentées en (a), sauf comme suit :

31 janvier 20X3

L’entité B exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d”un réglement net en actions.
En réalité, I’entité A a I’obligation de livrer I’équivalent de 98 000 UM en actions a
I’entité B et I’entité B a I’obligation de livrer a I’entité A I’équivalent de 95 000 UM
(95 UM x 1 000) en actions de I’entité A. Ainsi, I’entité A livre 1’équivalent d’un montant
net de 3000 UM en actions de I’entité A a I’entité B, soit 31,6 actions (3 000/95).

Dt Passif d’option de vente 3000 UM

Ct  Actif net/situation nette 3000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option. L’émission des actions propres
de entité A est comptabilisée comme une transaction sur actif net/situation nette.

(c) Trésorerie contre actions (« réglement physique brut »)

Supposons que les données sont les mémes qu’en (a), sauf que le reglement s’effectuera
par la remise d’un montant déterminé de trésorerie contre réception d’un nombre
déterminé d’actions, si I’entité B exerce I’option. Comme pour les points (a) et (b) ci-
dessus, le prix d’exercice par action est fixé a 98 UM. En conséquence, I’entité A a
I’obligation de verser 98 000 UM en trésorerie a I’entité B (98 UM x 1 000) en échange
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de 1000 actions en circulation de I’entité A, si I’entité B exerce son option. L’entité A
comptabilise les écritures suivantes :

18" février 20X2
Dt Trésorerie 5000 UM
Ct Actif net/situation nette 5000 UM

Pour comptabiliser la prime de 5 000 UM recue au titre de [’option en actif net/situation nette.
Dt Actif net/situation nette 95000 UM
Ct  Passif 95000 UM

Pour comptabiliser la valeur actuelle de [’obligation de livrer 98 000 UM dans un an, c’est-a-
dire 95 000 UM en tant que passif.

31 décembre 20X2
Dt Charges d’intérét 2750 UM
Ct Passif 2750 UM

Pour comptabiliser les intéréts a payer calculés selon la méthode du taux d’intérét effectif
sur le passif a hauteur du montant de rachat de [’action.

31 janvier 20X3
Dt Charges d’intérét 250 UM
Ct Passif 250 UM

Pour comptabiliser les intéréts a payer calculés selon la méthode du taux d’intérét
effectif sur le passif a hauteur du montant de rachat de [’action.

Le méme jour, I’entité B exerce I’option de vente et le contrat fait I’objet d’un réglement
brut. L’entité A a I’obligation de remettre 98 000 UM en trésorerie & I’entité B en échange
d’actions d’une valeur de 95 000 UM (95 UM x 1000).

Dt Passif 98 000 UM
Ct Trésorerie 98 000 UM

Pour comptabiliser le reglement du contrat d’option.

(d) Options de reglement

L’ existence d’options de reglement (telles que le réglement net en trésorerie, le
réglement net en actions ou par échange de trésorerie et d’actions) a pour conséquence
que I’option de vente émise est un passif financier. Si I’une des possibilités de
reglement consiste a échanger de la trésorerie contre des actions (voir (c) ci-dessus),
I’entité A comptabilise un passif pour I’obligation de livrer de la trésorerie comme
illustré ci-dessus au point (c). Sinon, I’entité A comptabilise I’option de vente comme
un passif dérivé.

1045



INSTRUMENTS FINANCIERS : PRESENTATION

Les entités telles que les fonds communs et les coopératives dont le capital social ne constitue
pas un élément de I’actif net/situation nette

Exemple 7 : Entités sans actif net/situation nette

IE32.  L’exemple suivant illustre un format d’état de la performance financiére et d’état de la
situation financiére pouvant étre utilisé par des entités tels que les fonds communs qui ne
disposent pas d’actif net/situation nette. D autres formats sont possibles.

Etat de la performance financiére de I’exercice clos le 31 décembre 20X1

20X1 20X0

UM UM

Produits 2956 1718

Total des produits 2956 1718

Charges (classées par nature ou par fonction) (644) (614)
Charges financiéres

— autres charges financieres (47) (47)

— distributions aux porteurs de parts (50) (50)

Total des charges (741) (711)

Excédent de I’exercice 2215 1007

Variation de I’actif net attribuable aux porteurs de parts 2152 1007
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Etat de la situation financiére au 31 décembre 20X1

20X1 20X0
ACTIFS UM UM UM UM
Actifs non courants (classés selon IPSAS 1) 91374 78 484
Total actifs non courants 91374 78 484
Actifs courants (classés selon IPSAS 1) 1422 1769
Total actifs courants 1422 1769
Total des actifs 92796 80253
PASSIFS
Passifs courants (classés selon IPSAS 1) 647 66
Total des passifs courants (647) (66)
Passifs non courants hors actifs nets attribuables
aux porteurs de parts (classés selon IPSAS 1) 280 136

(280) (136)
Actifs nets attribuables aux porteurs de parts 91 869 80051

Exemple 8 : Entités avec actif net/situation nette

IE33.  L’exemple suivant illustre un format d’état de la performance financiére et d’état de la
situation financiere pouvant étre utilisé par des entités dont le capital social ne constitue
pas un élément de I’actif net/situation nette parce que I’entité est tenue de rembourser le
capital a vue. D’autres formats sont possibles.

Etat de la performance financiére de ’exercice clos le 31 décembre 20X1

20X1 20X0

CuU CuU

Produits 472 498
Total des produits 472 498
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Etat de la performance financiére de ’exercice clos le 31 décembre 20X1

Charges (classées par nature ou par fonction) (367) (396)
Charges financieres
— autres charges financieres (@) (@)
— distributions aux membres (50) (50)
Total des charges (421) (450)
Excédent de I’exercice 51 48
Variation de I’actif net attribuable aux membres 51 48
Etat de la situation financiére au 31 décembre 20X1
20X1 20X0
UM UM UM UM
ACTIFS
Actifs non courants (classés selon IPSAS 1) 908 830
Total actifs non courants 908 830
Actifs courants (classés selon IPSAS 1) 383 350
Total actifs courants 383 350
Total des actifs 1291 1180
PASSIFS
Passifs courants (classés selon IPSAS 1) 372 338
Capital social remboursable a vue 202 161
Total des passifs courants (574) (499)
Total des actifs moins passifs courants 717 681
Passifs non courants (classes selon IPSAS 1) 187 196
(187) (196)
AUTRES COMPOSANTES DE L’ACTIF
NET/SITUATION NETTE®
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Réserves, par ex. excédent de réévaluation, 530 485
excédents cumulés, etc.
530 485
717 681
NOTE - Total des participations des membres
Capital social remboursable a vue 202 161
Réserves 530 485
732 646
€)) Dans cet exemple, [’entité n’a pas [’obligation de remettre une part de ses réserves

a ses membres.

Comptabilisation des instruments financiers composés

Exemple 9 : Séparation d’un instrument financier composé lors de sa comptabilisation initiale

IE34.

IE35.

IE36.

IPSAS 28

Le paragraphe 33 décrit comment I’entité sépare les composantes d’un instrument
financier compose lors de sa comptabilisation initiale. L’exemple suivant illustre la
maniére dont cette séparation s’effectue.

Au début de I’année 1, une entité émet 2 000 obligations convertibles. Ces obligations,
d’une durée de trois ans, sont émises au pair pour une valeur nominale de 1 000 UM
chacune, ce qui donne un produit total de 2 000 000 UM. Les intéréts, au taux nominal
de 6 %, sont payables sur une base annuelle, a terme échu. Chaque obligation est
convertible a tout moment jusgqu’a son échéance en 250 actions ordinaires. A I’émission
des obligations, le taux d’intérét prévalant sur le marché pour des emprunts similaires
sans option de conversion est de 9 %.

La composante passif est évaluée d’abord, et la différence entre le produit de I’émission
obligataire et la juste valeur du passif est attribuée a la composante actif net/situation
nette. La valeur actuelle de la composante passif est calculée en utilisant un taux
d’actualisation de 9 %, le taux d’intérét du marché pour des obligations similaires sans
droits de conversion comme indiqué ci-dessous.

UM

Valeur actuelle du principal — 2 000 000 UM payables au terme de | 1544367
trois ans

Valeur actuelle des intéréts — 120 000 UM payables annuellement a 303755
terme échu pendant trois ans

Total de la composante passif 1848122

Composante actif net/situation nette (par différence) 151878

Produit de I’émission obligataire 2000 000
1049
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Exemple 10 : Séparation d’un instrument financier composé comportant de multiples éléments

derivés incorporés.

IE37.

IE38.

L’exemple suivant illustre [I’application du paragraphe 36 a la séparation des
composantes passif et actif net/situation nette d’un instrument financier composé
présentant de multiples éléments dérivés incorporeés.

Supposons que le produit recu lors de I’émission d’une obligation convertible
remboursable est de 60 UM. La valeur d’une obligation similaire sans option de
remboursement ou de conversion en capitaux propres est de 57 UM. Il est déterminé, sur
la base d’un modéle d’évaluation d’options, que la valeur pour I’entité de I’option de
remboursement incorporée dans une obligation similaire sans option de conversion en
capitaux propres est de 2 UM. Dans ce cas, la valeur attribuée a la composante passif
selon le paragraphe 36 est de 55 UM (57 UM — 2 UM) et la valeur attribuée a la
composante actif net/situation nette est de 5 UM (60 UM — 55 UM).

Exemple 11 : Rachat d’un instrument convertible

IE39.

IE40.

IE41.

L’exemple suivant illustre comment une entité comptabilise le rachat d’un instrument
convertible. Par souci de simplicité, a I’origine, la valeur nominale de I’instrument est
supposée égale a la valeur comptable totale de ces composantes passif et actif
net/situation nette figurant dans les états financiers, c’est-a-dire qu’il n’existe aucune
décote ou surcote a I’émission. Par souci de simplicité également, cet exemple ne tient
pas compte des considérations fiscales.

Le 1° janvier 20XO0, I’entité A a émis des obligations convertibles au taux de 10 % d’une
valeur nominale de 1 000 UM venant a échéance le 31 décembre 20X9. Ces obligations
sont convertibles en actions ordinaires de I’entité A a un prix de conversion de 25 UM
par action. Les intéréts sont payables semestriellement en trésorerie. A la date d’émission,
I’entité A aurait pu émettre de la dette non convertible d’une durée de dix ans portant un
taux d’intérét nominal de 11 %.

Dans les états financiers de I’entité A, la valeur comptable des obligations a été affectée,
a I’émission, comme suit :

UM
Composante passif
Valeur actuelle de 20 paiements semestriels d’intéréts de 50 UM, actualisés a 11 % 597
Valeur actuelle de 1 000 UM a échéance dans 10 ans, actualisée a 11 % et composée 343
semestriellement

940
Composante actif net/situation nette
(différence entre le produit total de 1 000 UM et les 940 UM affectées ci-dessus) 60
Produit total 1 000

IPSAS 28
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IE42.  Le 1* janvier 20XS5, I’obligation convertible a une juste valeur de 1 700 UM.

IE43.  L’entité A émet une offre publique d’achat au porteur de I’obligation pour le rachat de
cette obligation a 1 700 UM, offre que le porteur accepte. A la date du rachat, I’entité A
aurait pu émettre une dette non convertible d’une durée de cing ans portant un taux

d’intérét nominal de 8 %.

IE44.  Le prix de rachat est affecté comme suit :

Valeur Juste
comptable valeur Difféerence
Composante passif UM UM UM
Valeur actuelle de 10 paiements semestriels d’intéréts 377 405
de 50 UM restants, actualisés respectivement a 11 %
eta8%
Valeur actuelle de 1 000 UM a échéance dans 5 ans, 585 676
actualisée a 11 % et 8 % respectivement, et composée
semestriellement
962 1081 (119)
Composante actif net/situation nette 60 619@ (559)
Total 1022 1700 (678)

et le prix de rachat de 1 700 UM.

(a) Ce montant représente la différence entre la juste valeur du montant affecté a la composante passif

IE45.  L’entité A comptabilise le rachat de 1’obligation comme suit :

Dt Composante passif 962 UM
Dt (Fr:;lls"ta?)e reglement de dette 119 UM
Ct | Trésorerie 1081 UM
Pour comptabiliser le rachat de la composante passif.
Dt Actif net/situation nette 619 UM
Ct | Trésorerie 619 UM

Pour comptabiliser la trésorerie payée pour la composante actif net/situation nette.

IPSAS 28
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IE46.  La composante actif net/situation nette reste comptabilisée en actif net/situation nette,
mais elle peut étre transférée d’un poste de I’actif net/situation nette & un autre.

Exemple 12 : Amendement des termes d’un instrument convertible pour induire une conversion

anticipée

IE47. L’exemple suivant illustre comment une entité comptabilise une contrepartie
supplémentaire payeée, lorsque les conditions d’un instrument convertible sont modifiées

pour induire une conversion anticipée.

IE48.  Le 1* janvier 20X0, I’entité A a émis des obligations convertibles au taux de 10 % d’une
valeur nominale de 1000UM, aux mémes conditions qu’a I’Exemple9. Le
1¢ janvier 20X1, pour inciter le porteur a convertir rapidement I’obligation convertible,
I’entité A réduit le prix de conversion a 20 UM si I’obligation est convertie avant le

1*" mars 20X1 (c’est-a-dire dans un délai de 60 jours).

IE49.  Supposons que le prix de marché des actions ordinaires de I’entité A a la date de
modification des conditions est de 40 UM par action. La juste valeur de la contrepartie

supplémentaire payée par I’entité A est calculée comme suit :

Nombre d’actions ordinaires a émettre a I’intention des porteurs d’obligations conformément

aux modalités de conversion modifiées :

Valeur nominale 1000 UM

Nouveau prix de conversion /20 UM | par action
Nombre d’actions ordinaires & émettre lors de la conversion 50 | actions
Nombre d’actions ordinaires a émettre a I’intention des porteurs

d’obligations conformément aux modalités de conversion originales -

Valeur nominale 1000 UM

Prix de conversion d’origine /25 UM | par action
Nombre d’actions ordinaires a émettre lors de la conversion 40 | actions
Nombre d’actions ordinaires supplémentaires émises lors de la 10 | actions
conversion

Valeur des actions ordinaires supplémentaires émises lors de la

conversion

40 UM par action x 10 actions supplémentaires 400 UM

IES0.  La contrepartie supplémentaire de 400 UM est comptabilisée comme une perte en

résultat.
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Comparaison avec IAS 32

IPSAS 28, Instruments financiers : Présentation s’inspire essentiellement de la Norme
comptable internationale (IAS) 32, Instruments financiers : Présentation (publication initiale
en 2003, incorporant les amendements introduits jusqu’au 31 décembre 2008). Les
principales différences entre IPSAS 28 et IAS 32 sont les suivantes :

IAS 32 permet aux entités de traiter les contrats de garantie financiere comme des
contrats d’assurance lorsque les entités ont déja opté explicitement pour la qualification
de tels contrats comme contrats d’assurance. IPSAS 28 permet une option similaire, sauf
gue les entités n’ont pas besoin de qualifier explicitement les garanties financiéres
comme contrats d’assurance.

Dans certains cas, IPSAS 28 emploie une terminologie différente de celle d’IAS 32. Les
exemples les plus significatifs de différences de terminologie sont «état de la
performance financiére » et « actif net/situation nette.» Les termes équivalents dans
IAS 32 sont « état du résultat global » ou « compte de résultat» (s’il est présenté) et
« capitaux propres. »

IPSAS 28 ne fait pas de distinction entre « revenue » et « income » (« produits »). IAS 32
fait une distinction en accordant un sens plus large au terme « income » (résultat).

IPSAS 28 comprend un complément au guide d’application permettant d’identifier les
garanties financiéres qui sont en substance contractuelles.

IPSAS 28 comprend un guide d’application supplémentaire permettant de déterminer
guand les actifs et passifs résultant d’opérations génératrices de produits sans contrepartie
directe sont des actifs financiers et des passifs financiers.

Les principes d’IFRIC 2 Parts sociales des entités coopératives et instruments similaires
sont repris sous forme d’annexe dans IPSAS 28.

Les dispositions transitoires d’IPSAS 28 sont différentes de celles d’IAS 32. Cette
difference s’explique par le fait que les dispositions transitoires d’IPSAS 28 sont
destinées aux entités qui soit appliquent la présente Norme pour la premiere fois soit
appliquent la méthode de la comptabilité de I’exercice pour la premiére fois.
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Remerciements

IPSAS 29 s’inspire essentiellement de la Norme comptable internationale (1AS) 39,
Instruments financiers : comptabilisation et évaluation, de I’Interprétation 9 du Comité
d’interprétation des normes internationales d’information financiere (IFRIC 9) Réexamen de
deérivés incorporés, et de I’Interprétation 16 du Comité d’interprétation des normes
internationales d’information financiére (IFRIC 16) Couvertures d’un investissement net dans
un établissement a | ’étranger publiées par I’International Accounting Standards Board (IASB).
Des extraits d’l1AS 39, d’IFRIC 9 et d’IFRIC 16 sont reproduits dans cette publication de
I’International Public Sector Accounting Standards Board (IPSASB) de I’International
Federation of Accountants (IFAC) avec I’autorisation de I’International Financial Reporting
Standards (IFRS) Foundation.

Le texte approuvé des Normes comptables internationales (International Financial Reporting
Standards - IFRS) est celui qui est publié en anglais par I’ ASB. Pour obtenir des copies de ces
publications, s’adresser directement a: IFRS Foundation, Customer Service, Columbus
Building, 7 Westferry Circus, Canary Wharf, London E4 14HD, United Kingdom.

Courriel : publications@ifrs.org

Internet : www.ifrs.org
L’IFRS Foundation détient les droits d’auteur sur les Normes comptables internationales, les
exposés-sondages et autres publications de I’lASB.

«IFRS », « IAS », «IASB », « IFRS Foundation », « International Accounting Standards » et
« International Financial Reporting Standards» sont des marques appartenant a I’IFRS
Foundation et leur utilisation est soumise a son autorisation.
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Historique de I’'lPSAS

Cette version inclut les amendements introduits par les IPSAS publiées jusqu’au
31 janvier 2020.

IPSAS 29, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation a €té publiée en janvier
2010.

Depuis cette date, IPSAS 29 a fait I’objet d’amendements introduits par les IPSAS suivantes :

IPSAS 43, Contrats de location (publiée en janvier 2022)

COVID-19 : report des dates d’entrée en vigueur (publié en novembre 2020)
Améliorations des IPSAS 2021 (publiées en octobre 2020)

IPSAS 41, Instruments financiers (publiée en ao(t 2018)

IPSAS 40, Regroupement d’entités du secteur public (publiée en janvier 2017)
IPSAS 39, Avantages du personnel (publiée en juillet 2016)

L’applicabilité des IPSAS (publiée en avril 2016)

Améliorations des IPSAS 2015 (publiées en avril 2016)

IPSAS 37, Partenariats (publiée en janvier 2015)

IPSAS 35, Etats financiers consolidés (publiée en janvier 2015)

IPSAS 33, Premiere adoption des normes IPSAS selon la méthode de la comptabilité
d’exercice (publiée en janvier 2015)

IPSAS 32, Contrats concourant a la réalisation d’un service public : entité publique
(publiée en octobre 2011)

Améliorations des IPSAS 2011 (publiées en octobre 2011)

Tableau des paragraphes amendés dans IPSAS 29

Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par

Introduction Supprimé Améliorations des IPSAS octobre 2011

1 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

2 Amendé IPSAS 40 Janvier 2017
IPSAS 39 Juillet 2016
IPSAS 32 octobre 2011
IPSAS 37 janvier 2015
IPSAS 35 janvier 2015
IPSAS 41 Aot 2018
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Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par

3 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

4 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

5 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

6 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
7 Supprimé L applicabilité des IPSAS Avril 2016
8 Supprimé L applicabilité des IPSAS Avril 2016

9 Amendé IPSAS 41 Aodit 2018

10 Amendé IPSAS 41 Aolit 2018

11-79 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

80 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

88 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018

89 Amendé IPSAS 35 janvier 2015

98 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

99 Amendé IPSAS 41 Aolit 2018

101 Amendé IPSAS 41 Aolit 2018

102 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

107 Amendé IPSAS 41 Aolit 2018

108 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

109 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

111 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

112 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

113 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018

114 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113A

113A Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
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Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par

113B Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113C Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022

paragraphe 113D

113D Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113E

113E Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113F

113F Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022

113G Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022

paragraphe 113H

113H Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
1131 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113J
113 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113K Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113L Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
113M Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113N Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
1130 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113P Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113Q Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113R Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
113S Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
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Paragraphe affecté

Affecté comment

Affecté par

113T Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
113U Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titres précédents les Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphes 113V
113V Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113W
113W Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
113X Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113Y
113Y Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
1137 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
Titre précédent le Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
paragraphe 113ZA
113ZA Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
1137B Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
113zC Nouveau Ameliorations d’IPSAS Janvier2022
115 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
116 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
117 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
118 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
119 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
120 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
121 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
122 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
123 Supprimé IPSAS 33 janvier 2015
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Paragraphe affecté Affecté comment Affecté par

125A Nouveau IPSAS 32 octobre 2011
IPSAS 43 Janvier 2022
125B Nouveau IPSAS 33 janvier 2015
125C Nouveau IPSAS 37 janvier 2015
IPSAS 35 janvier 2015
125D Nouveau Améliorations des IPSAS Avril 2016
125E Nouveau L’applicabilité des IPSAS Avril 2016
125F Nouveau IPSAS 39 Juillet 2016
125G Nouveau IPSAS 40 Janvier 2017
125H Amendé COVID-19 : report des dates d’entrée en
vigueur Novembre 2022
126 Amendé IPSAS 33 janvier 2015
1251 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
125] Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
125K Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
1251 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
125M Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
AG35 Amendé IPSAS 40 Janvier 2017
AG51 Amendé IPSAS 35 janvier 2015
AG52 Amendé IPSAS 35 janvier 2015
AG53 Amendé IPSAS 35 janvier 2015
AG1-AG126 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
AG128 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
AG129 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
AG131 Amendé IPSAS 40 Janvier 2017
AG134 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
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Paragraphe affecté

Affecté comment

Affecté par

AGI156A Nouveau IPSAS 41 Aodit 2018
AG157 Amendé IPSAS 41 Aodt 2018
AG161 Amendé IPSAS 41 Aodit 2018
B1-B7 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
C2 Amendé IPSAS 37 Janvier 2015
Al1-G.2 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
BC21 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
BC22 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
BC23 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
BC24 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier2022
IE32-1E50 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
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La Norme comptable internationale du secteur public 29, Instruments financiers :
comptabilisation et évaluation, est énoncée dans les paragraphes 1a 126. Tous les paragraphes
ont la méme autorité. IPSAS 29 devrait étre lue dans le contexte de son objectif, de la base des
conclusions et de la Préface aux normes comptables internationales du secteur public. IPSAS 3,
Meéthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs, fournit une base
permettant de sélectionner et d’appliquer les méthodes comptables en I’absence de tout
commentaire explicite.

1063

IPSAS 29



Objectif
1.

INSTRUMENTS FINANCIERS : COMPTABILISATION ET EVALUATION

[Supprimé]

Champ d’application (voir aussi paragraphes AG3 a AG9)

2.

La présente Norme doit étre appliquée par toutes les entités a tous les types
d’instruments financiers, entrant dans le champ d’application d’IPSAS 41,
Instruments financiers si et dans la mesure ou :

(@) IPSAS 41 permet d’appliquer les obligations de comptabilité de couverture
de la présente Norme ; et

(b) I’instrument financier fait partie d’une relation de couverture éligible a la
comptabilité de couverture selon la présente Norme.

3-8.  [Supprimé]

Définitions

9.

10.

IPSAS 29

Les termes qui sont définis dans IPSAS 28 et IPSAS 41 sont utilises dans la présente
Norme au sens qui leur est donné au paragraphe 9 d’IPSAS 28 et au paragraphe 9
d’IPSAS 41. IPSAS 28 et IPSAS 41 définissent les termes suivants :

e  Colt amorti d’un actif ou d’un passif financier ;
e Décomptabilisation ;

o Dérivé;

e  Me¢éthode du taux d’intérét effectif’;

o Taux d’intérét effectif ;

e Instrument de capitaux propres ;

e Actif financier ;

e Instruments financiers ;

e Passif financier ;

e Engagement ferme ;

e Transaction prévue ;

et donne des indications sur I’application de ces définitions.

Dans la présente Norme, les termes suivants ont la signification indiquée ci-
apres :

Définitions relatives a la comptabilité de couverture

Un instrument de couverture est un dérivé désigné ou (pour une couverture du

seul risque de variation des taux de change) un actif ou passif financier désigné
non dérivé dont on s’attend a ce que la juste valeur ou les flux de trésorerie
compensent les variations de juste valeur ou de flux de trésorerie d’un élément
couvert désigné (les paragraphes 81 a 86 et les paragraphes AG127 a AG130 de
I’annexe A précisent la définition d’un instrument de couverture).
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Un ¢lément couvert est un actif, un passif, un engagement ferme, une
transaction prévue hautement probable ou un investissement net dans un
établissement a I’étranger qui (a) expose I’entité a un risque de variation de
juste valeur ou de variation de flux de trésorerie futurs et qui (b) est désigné
comme étant couvert (les paragraphes 87 a 94 et AG131 a AG141 de I’annexe
A développent la définition des éléments couverts).

L efficacité d’une couverture est le degré de compensation des variations de

juste valeur ou de flux de trésorerie de I’élément couvert attribuables au risque
couvert par des variations de la juste valeur ou des flux de trésorerie de
I’instrument de couverture (voir paragraphes AG145 a AG156 de I’annexe A).

Les termes définis dans d’autres Normes comptables internationales du secteur
public sont utilisés dans la présente Norme avec le méme sens que dans les
autres Normes ; ils figurent dans le Glossaire des définitions, qui fait I’objet
d’une publication séparée.

Dériveés incorporés

11-79.  [Supprimé]
Couverture
80. Si une entité applique IPSAS 41 et n’a pas choisi comme méthode comptable de

poursuivre I’application des obligations de comptabilité de couverture de la
présente Norme (voir paragraphe 177 d’IPSAS 41), elle doit appliquer les
dispositions relatives a la comptabilité de couverture des paragraphes 113 a 155
d’IPSAS 41. Toutefois, pour une couverture de la juste valeur de I’exposition
au risque de taux d’intérét d’une partie d’un portefeuille d’actifs financiers ou
de passifs financiers, une entité peut, selon les dispositions du paragraphe 115
d’IPSAS 41, appliquer les dispositions relatives a la comptabilité de couverture
de la présente Norme, plutdt que celles énoncées dans IPSAS 41. Dans ce cas,
I’entité doit également appliquer les dispositions spécifiques relatives a la
comptabilité de couverture de la juste valeur d’un portefeuille contre le risque
de taux d’intérét (voir paragraphes 91, 100 et AG157 a AG175).

Instruments de couverture

Instruments éligibles

81.

82.

IPSAS 29

La présente Norme ne comporte aucune restriction quant aux circonstances dans
lesquelles un dérivé peut étre désigné comme un instrument de couverture, sous
réserve que les conditions du paragraphe 98 soient remplies, excepté pour certaines
options vendues (voir paragraphe AG127 de I’Annexe A). Toutefois, un actif
financier non dérivé ou un passif financier non dérivé ne peuvent étre désignés
comme un instrument de couverture qu’au titre de la couverture du risque de change.

En matiére de comptabilité de couverture, seuls les instruments faisant intervenir une
partie extérieure a I’entité présentant les états financiers (c’est-a-dire extérieure a
I’entité économique ou a I’entité concernée par les états financiers) peuvent étre
désignés comme des instruments de couverture. Les entités qui font partie d’une
entité économique et les divisions d’une entité peuvent conclure des transactions de
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couverture avec d’autres entités de I’entité économique ou avec d’autres divisions
de I’entité, mais ces transactions internes a I’entité économique sont éliminées lors
de la consolidation. Par conséquent, ces transactions de couverture ne remplissent
pas les conditions requises pour la comptabilité de couverture dans les états
financiers consolidés de I’entité économique. Elles peuvent toutefois remplir les
conditions requises pour la comptabilité de couverture dans les états financiers
individuels d’une entité de I’entité économique, a condition qu’elles fassent
intervenir une partie extérieure a I’entité individuelle concernée par les états
financiers.

Désignation d’instruments de couverture

83.

84.

85.

86.

IPSAS 29

Pour un instrument de couverture considéré dans son intégralité, il existe
normalement une évaluation unique de la juste valeur, et les facteurs a I’origine des
variations de juste valeur sont co-dépendants. Des lors, lorsqu’une entité désigne une
relation de couverture, elle désigne I’instrument de couverture dans son intégralité.
Les seules exceptions admises sont :

() laséparation de la valeur intrinséque et de la valeur temps d’un contrat d’option
et la désignation comme instrument de couverture de la seule variation de valeur
intrinséque d’une option, en excluant la variation de sa valeur temps ; et

(b) la séparation de I’élément d’intérét et du prix au comptant sur un contrat a terme
de gré a gré.

Ces exceptions sont admises parce que la valeur intrinseque de I’option et la prime
sur le contrat a terme de gré a gré peuvent généeralement étre évaluées séparément.
Une stratégie de couverture dynamique qui évalue a la fois la valeur intrinséque et
la valeur temps d’un contrat d’option peut remplir les conditions requises pour une
comptabilité de couverture.

Une proportion de la totalité de I’instrument de couverture, par exemple 50 % du
montant notionnel, peut étre désignée comme étant I’instrument de couverture dans
une relation de couverture. Toutefois, une relation de couverture ne peut étre
désignée pour une partie seulement de la durée de vie de I’instrument de couverture.

Un instrument de couverture donné peut étre désigné comme instrument de
couverture de plusieurs types de risques sous réserve (a) que les risques couverts
puissent étre clairement identifiés, (b) que I’efficacité de la couverture puisse étre
démontrée et (c) qu’il soit possible de s’assurer que I’instrument de couverture et les
différentes positions de risques soient spécifiqguement désignés.

Deux dérivés ou plus, ou encore des proportions de ceux-ci (ou bien, dans le cas de
la couverture d’un risque de change, deux instruments non dérivés ou des
pourcentages de ceux-ci, ou encore une combinaison d’instruments dérivés et non
dérivés ou des proportions de ceux-ci), peuvent étre considérés ensemble et designés
conjointement comme étant I’instrument de couverture, méme lorsque le ou les
risques découlant de certains instruments dérivés compensent ceux découlant
d’autres. Toutefois, un tunnel (« collar ») de taux d’intérét, ou un autre instrument
dérivé combinant une option vendue et une option achetée, ne répondent pas aux
conditions requises pour un instrument de couverture si ceux-ci se résument, en
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réalité, & une option nette émise (pour laquelle une prime nette est encaissée). De
méme, deux ou plusieurs instruments (ou proportions d’instruments) ne peuvent étre
désignés comme instrument de couverture que si aucun d’entre eux n’est une option
vendue ou une option vendue nette.

Eléments couverts

Eléments éligibles

87.

88.
89.

IPSAS 29

Un élément couvert peut étre un actif ou un passif comptabilisé, un engagement
ferme non comptabilisé, une transaction prévue hautement probable, ou encore un
investissement net dans un établissement a I’étranger. L’élément couvert peut étre
(@) un seul actif, passif, engagement ferme, une seule transaction prévue hautement
probable ou un investissement net unique dans un établissement a I’étranger, (b) un
groupe d’actifs, de passifs, d’engagements fermes, de transactions hautement
probables ou d’investissements nets dans des établissements a I’étranger présentant
des caractéristiques de risque similaires, ou (c) dans le cas d’une couverture du seul
risque de taux d’intérét d’un portefeuille, une part du portefeuille d’actifs financiers
ou de passifs financiers soumis a ce méme risque ainsi couvert.

[Supprimé]

En matiere de comptabilité de couverture, seuls les actifs, passifs, engagements
fermes ou transactions prévues hautement probables qui impliquent une partie
extérieure a I’entité peuvent étre désignés comme des éléments couverts. 1l s’ensuit
gue la comptabilité de couverture ne peut étre appliquée aux transactions entre
entités de la méme entité économique que dans les états financiers individuels de
ces entités et non dans les états financiers consolidés de I’entité économique, sauf
dans le cas des états financiers consolidés d’une entité d’investissement, telle que
définie dans IPSAS 35, ou les transactions entre celle-ci et ses entités controlées
sont évaulées a la juste valeur par le biais du résultat et ne seront pas eéliminées dans
les états financiers consolidés. A titre d’exception, le risque de change sur un
élément monétaire interne a I’entité économique (par exemple, un montant a payer
ou a recevoir entre deux entités contrdlées) peut étre qualifié d’élément couvert dans
les états financiers consolidés s’il entraine une exposition a des profits ou pertes de
change qui ne sont pas intégralement éliminés lors de la consolidation selon IPSAS
4 Effets des variations des cours des monnaies étrangeres. Selon IPSAS 4, les profits
et pertes de change sur des éléments monétaires internes a I’entité économique ne
sont pas intégralement éliminés lors de la consolidation lorsque I’élément monétaire
concerne une opération entre deux entités de I’entité économique ayant des
monnaies fonctionnelles différentes. En outre, le risque de change d’une transaction
prévue et hautement probable interne a I’entité économique peut remplir les
conditions d’un élément couvert dans des états financiers consolidés a condition que
la transaction soit libellée dans une devise autre que la devise fonctionnelle de
I’entité qui conclut la transaction et que le risque de change affecte le résultat
consolidé.
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Désignation d’éléments financiers comme éléments couverts

90. Si I’élément couvert est un actif financier ou un passif financier, il peut étre couvert
guant aux risques associés pour une partie seulement de ses flux de trésorerie ou de
sa juste valeur (comme un ou plusieurs flux de trésorerie contractuels définis ou des
portions de ceux-ci ou un pourcentage de la juste valeur), pour autant que I’efficacité
puisse étre évaluée. Par exemple, une portion séparément identifiable et évaluable
de I’exposition au risque de taux d’intérét d’un actif ou d’un passif portant intéréts
peut étre désignée comme étant le risque couvert (par exemple, un taux d’intérét sans
risque ou la composante de taux d’intérét de référence de I’exposition totale au risque
de taux d’intérét d’un instrument financier couvert).

91. Dans une couverture de la juste valeur d’un portefeuille d’actifs financiers ou de
passifs financiers (et uniquement dans le cas d’une telle couverture) au titre de
I’exposition au risque de taux d’intérét, la partie couverte peut étre désignée en
termes de montants d’une monnaie étrangére (par exemple un montant en dollars,
en euros, en livres sterling ou en rand) plutdt que comme des actifs (ou des passifs)
individuels. Bien que le portefeuille, a des fins de gestion de risques, puisse
comprendre des actifs et des passifs, le montant désigné est un montant d’actifs ou
un montant de passifs. La désignation d’un montant net comprenant des actifs et des
passifs n’est pas autorisée. L’entité peut couvrir une partie du risque de taux
d’intérét associé a ce montant désigné. Par exemple, dans le cas de la couverture
d’un portefeuille contenant des actifs susceptibles de remboursement anticipé,
I’entité peut couvrir la variation de juste valeur attribuable & un changement du taux
d’intérét couvert sur la base des dates attendues de refixation des prix plutdt que des
dates contractuelles. Lorsque la partie couverte est fondée sur des dates attendues
de refixation du prix, I’effet des fluctuations du taux d’intérét couvert a ces dates de
refixation du prix attendues doit étre inclus dans la détermination de la variation de
la juste valeur du poste couvert. En conséquence, si un portefeuille qui contient des
postes susceptibles de remboursement anticipé est couvert par un instrument dérive
non susceptible de remboursement anticipé, une inefficience survient en cas de
révision des dates attendues de remboursement anticipé des éléments des
portefeuilles couverts, ou en cas d’écart entre les dates de remboursement anticipé
réelles et attendues.

Désignation d’élements non financiers comme éléments couverts

92. Si I’élément couvert est un actif non financier ou un passif non financier, il doit
étre designé en tant qu’élément couvert soit (a) pour les risques de change, soit
(b) dans son intégralité pour tous les risques en raison de la difficulté d’isoler et
d’évaluer la partie appropriée des variations des flux de trésorerie ou des
variations de juste valeur attribuable aux risques spécifiques autres que les
risques de change.

Désignation de groupes d’éléments comme éléments couverts

93. Des actifs ou des passifs similaires ne doivent étre agrégés et couverts en tant que
groupe que si les différents actifs ou passifs composant le groupe ont la méme
exposition aux risques désignée comme étant couverte. De plus, la variation de la
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juste valeur attribuable au risque couvert pour chaque élément individuel du groupe
doit étre & peu pres proportionnelle a la variation globale de juste valeur attribuable
au risque couvert sur ce groupe.

Etant donné qu’une entité apprécie I’efficacité de la couverture en comparant la
variation de la juste valeur ou des flux de trésorerie d’un instrument de couverture
(ou d’un groupe d’instruments de couverture similaires) et d’un élément couvert (ou
un groupe d’éléments couverts similaires), la comparaison d’un instrument de
couverture a une position nette globale (par exemple au montant net de tous les actifs
et passifs a taux fixe assortis d’échéances similaires) plutot qu’a un élément couvert
specifique ne répond pas aux conditions requises pour la comptabilité de couverture.

Comptabilité de couverture

95.

96.

97.

98.

IPSAS 29

La comptabilité de couverture comptabilise les effets de compensation sur le résultat
des variations de justes valeurs de I’instrument de couverture et de I’élément couvert.

11 existe trois types de relations de couverture :

(@) lacouverture de juste valeur : une couverture de I’exposition aux variations
de la juste valeur d’un actif ou d’un passif comptabilisé ou d’un engagement
ferme non comptabilisé, ou encore d’une partie identifiée de cet actif, de ce

passif ou de cet engagement ferme, qui est attribuable a un risque
particulier et qui peut affecter le résultat ;

(b) la couverture de flux de trésorerie : une couverture de I’exposition aux
variations de flux de trésorerie qui (i) est attribuable a un risque particulier
associé a un actif ou a un passif comptabilisé (par exemple, a tout ou partie
des paiements d’intérét futurs sur une dette & taux variable) ou a une
transaction prévue hautement probable et (ii) pourrait affecter le résultat ;

(c) la couverture d’un investissement net dans un établissement a I’étranger,
tel que défini dans IPSAS 4.

Une couverture du risque de change d’un engagement ferme peut étre comptabilisée
comme une couverture de juste valeur ou une couverture de flux de trésorerie.

Une relation de couverture remplit les conditions requises pour I’application de
la comptabilité de couverture selon les paragraphes 99 a 113 si, et seulement si,
toutes les conditions suivantes sont réunies :

(a) A I’origine de la couverture, il existe une désignation et une documentation
formalisées décrivant la relation de couverture ainsi que I’objectif de
I’entité en matiére de gestion des risques et de stratégie de couverture.
Cette documentation doit comprendre I’identification de I’instrument de
couverture, la transaction ou I’élément couvert, la nature du risque couvert
et la maniére dont I’entité évaluera I’efficacité de I’instrument de
couverture a compenser I’exposition aux variations de juste valeur ou de
flux de trésorerie de I’élément couvert attribuables au risque couvert.

(b) L’on s’attend a ce que la couverture soit hautement efficace (voir
paragraphes AG145 a AG156 de I’annexe A) dans la compensation des
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variations de la juste valeur ou des flux de trésorerie attribuables au risque
couvert, en accord avec la stratégie de gestion des risques décrite a I’origine
pour cette relation de couverture particuliere.

(c) Pour les couvertures de flux de trésorerie, une transaction prévue qui fait
I’objet de la couverture doit étre hautement probable et doit comporter une
exposition aux variations de flux de trésorerie qui pourrait in fine affecter
le résultat.

(d) L’efficacité de la couverture peut étre mesurée de facon fiable, c’est-a-dire
que la juste valeur ou les flux de trésorerie de I’élément couvert attribuables
au risque couvert et la juste valeur de I’instrument de couverture peuvent
étre mesureés de facon fiable.

(e) Lacouverture est évaluée de facon continue et déterminée comme ayant été
effectivement hautement efficace durant toutes les périodes comptables
couvertes par les états financiers pour lesquels la couverture a été désignée.

Couvertures de la juste valeur

99.

100.

IPSAS 29

Si une couverture de juste valeur satisfait aux conditions du paragraphe 98
durant la période, elle doit étre comptabilisée comme suit :

(@) le profit ou la perte résultant de la réévaluation de I’instrument de
couverture a la juste valeur (pour un instrument de couverture dérivé) ou
la composante en monnaie étrangere de sa valeur comptable évaluée selon
IPSAS 4 (pour un instrument de couverture non dérive) doit étre
comptabilisé en résultat ; et

(b) le profit ou la perte sur I’élément couvert attribuable au risque couvert doit
étre porté en ajustement de la valeur comptable de I’élément couvert et étre
comptabilisé en résultat. Cette disposition s’applique si I’élément couvert
est par ailleurs évalué au codt. Si I’élément couvert est un actif financier
disponible évalué a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette
selon les dispositions du paragraphe 41 d’IPSAS 41, la disposition relative
a la comptabilisation en résultat du profit ou perte attribuable au risque
couvert s’applique.

Pour une couverture de la juste valeur de I’exposition au risque de taux d’intérét
d’une partie d’un portefeuille d’actifs financiers ou de passifs financiers (et
uniquement dans le cas d’une telle couverture), la condition énoncée au
paragraphe 99 (b) peut étre remplie en présentant le profit ou la perte attribuable a
I’élément couvert :

() comme un poste distinct au sein des actifs, pour les périodes de refixation du
prix pendant lesquelles 1’élément couvert est un actif ; ou

(b) comme un poste distinct au sein des passifs, pour les périodes de refixation du
prix pendant lesquelles I’élément couvert est un passif.

Les postes distincts visés aux points (a) et (b) ci-dessus doivent étre présentés parmi
les actifs financiers ou parmi les passifs financiers. Les montants inclus dans ces
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postes distincts doivent étre supprimés de I’état de la situation financiére lorsque les
actifs ou les passifs auxquels ils se rapportent sont décomptabilisés.

Si seuls des risques particuliers attribuables a un élément couvert sont couverts, les
variations comptabilisées de la juste valeur de I’élément couvert non liées au risque
couvert sont comptabilisées comme indiqué au paragraphe 101 d’IPSAS 41.

Une entité doit cesser, a titre prospectif, de pratiquer la comptabilité de
couverture énoncée au paragraphe 99 si :

(@) I'instrument de couverture arrive a maturité ou est vendu, résilié ou exercé.
En outre, a cet effet, il n’y a ni expiration ni résiliation de I’instrument de
couverture si :

(i)  en conséquence de I’application de textes légaux ou réglementaires
ou de I’entrée en vigueur de tels textes, les parties a I’instrument de
couverture conviennent du remplacement de leur contrepartie
d’origine par une ou plusieurs contreparties de compensation, celles-
ci devenant la nouvelle contrepartie de chacune des parties. A cet
effet, une contrepartie de compensation est une contrepartie centrale
(parfois appelée «organisme de compensation» ou « chambre de
compensation »), ou une ou des entités, par exemple un membre
compensateur d’un organisme de compensation ou le client d’un tel
membre compensateur, agissant comme contrepartie pour mettre a
effet la compensation par une contrepartie centrale. Toutefois,
lorsque les parties a I’instrument de couverture remplacent leurs
contreparties d’origine par des contreparties différentes, le présent
paragraphe s’applique uniquement si chacune de ces parties fait
exécuter la compensation par la méme contrepartie centrale.

(i)  les modifications, s’il y a lieu, apportées a I’instrument de couverture
se limitent a celles qui sont nécessaires pour mettre a effet le
remplacement de la contrepartie. Il s’agit uniquement de
modifications cohérentes avec les conditions qui seraient attendues si
la compensation de I’instrument de couverture s’était originellement
faite avec la contrepartie de compensation. Ces modifications
comprennent celles portant sur les exigences en matiere de garantie,
les droits d’opérer compensation des soldes débiteurs et créditeurs,

et les frais imposes.

(b) lacouverture ne satisfait plus aux critéres de comptabilité de couverture du
paragraphe 98 ; ou

(c) I’entité annule la désignation.

Tout ajustement, issu de I’application du paragraphe 99 (b), de la valeur
comptable d’un instrument financier couvert pour lequel la méthode du taux
d’intérét effectif est utilisée(ou, dans le cas d’une couverture du risque de taux
d’intérét d’un portefeuille, des postes distincts de I’état de la situation financiere
décrits au paragraphe 100) doit étre amorti en résultat. L’amortissement peut
démarrer dés qu’un ajustement existe et doit commencer au plus tard lorsque
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I’élément couvert cesse d’étre ajusté des variations de sa juste valeur
attribuables au risque couvert. L’ajustement est fondé sur un taux d’intérét
effectif recalculé a la date a laquelle I’amortissement commence. Si toutefois,
dans le cas d’une couverture de la juste valeur d’un portefeuille d’actifs
financiers ou de passifs financiers (et uniquement dans le cas d’une telle
couverture) au titre de I’exposition au risque de taux d’intérét, I’amortissement
fondé sur un taux d’intérét effectif recalculé n’est pas praticable, I’ajustement
sera amorti en appliquant le mode linéaire. L’ajustement doit étre
intégralement amorti a I’échéance de I’'instrument financier ou, dans le cas
d’une couverture du risque de taux d’intérét d’un portefeuille, a I’expiration de
la période de refixation de prix correspondante.

Lorsqu’un engagement ferme non comptabilisé est désigné comme un élément
couvert, la variation cumulée ultérieure de la juste valeur de I’engagement ferme
attribuable au risque couvert est comptabilisée comme un actif ou un passif, le profit
ou la perte correspondant étant comptabilisé en résultat (voir paragraphe 99 (b)). Les
variations de la juste valeur de Iinstrument de couverture sont également
comptabilisées en résultat.

Lorsqu’une entité prend I’engagement ferme d’acquérir un actif ou d’assumer un
passif qui est un élément couvert dans le cadre d’une couverture de juste valeur, la
valeur comptable initiale de I’actif ou du passif résultant de la réalisation par I’entité
de son engagement ferme est ajustée de fagon a inclure la variation cumulée de la
juste valeur de I’engagement ferme attribuable au risque couvert qui était
comptabilisé dans I’état de la situation financiére.

Couvertures de flux de trésorerie

106.

107.

IPSAS 29

Si une couverture de flux de trésorerie satisfait aux conditions du
paragraphe 98 durant la période, elle doit étre comptabilisée comme suit :

(@) la partie du profit ou de la perte sur I’instrument de couverture qui est
considéré constituer une couverture efficace (voir paragraphe 98) doit étre
comptabilisée directement en actif net/situation nette dans I’état des
variations de I’actif net/situation nette ; et

(b) la partie inefficace du profit ou de la perte sur I’instrument de couverture
doit étre comptabilisée en résultat.

Plus spécifiqguement, une couverture de flux de trésorerie est comptabilisée comme
suit :
(a) lacomposante distincte de I’actif net/situation nette associée a I’élément couvert

est ajustée au plus faible (en valeur absolue) des montants suivants :

(i) le profit ou la perte cumulé dégagé sur I’instrument de couverture depuis
le commencement de la couverture, et

(if)  la variation cumulée de la juste valeur (valeur actualisée) des flux de
trésorerie futurs attendue sur I’élément couvert depuis le commencement
de la couverture ;
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(b) tout profit ou perte résiduel sur I’instrument de couverture ou sa composante
désignée (qui n’est pas une couverture efficace) est comptabilisé en résultat ; et

(c) silastratégie de gestion des risques établie par écrit par I’entité pour une relation
de couverture donnée exclut de I’évaluation de I’efficacité de la couverture une
composante particuliére du profit ou de la perte sur I’instrument de couverture
ou des flux de trésorerie y afférents (voir paragraphes 83, 84 et 98 (a)), cette
composante exclue du profit ou de la perte est comptabilisée selon le
paragraphe 101 d’IPSAS 41.

Si la couverture d’une transaction prévue conduit a comptabiliser
ultérieurement un actif financier ou un passif financier, les profits ou pertes
associés qui ont été comptabilisés directement en actif net/situation nette selon
le paragraphe 106 doivent étre reclasseés en résultat, en tant qu’ajustement de
reclassement dans la ou les mémes périodes que celles au cours desquelles les
flux de trésorerie prévus couverts affectent le résultat (par exemple, au cours
des périodes de comptabilisation du produit ou de la charge d’intéréts).
Toutefois, si I’entité s’attend a ce que tout ou partie d’une perte comptabilisée
en actif net/situation nette ne soit pas recouvré au cours d’une ou de plusieurs
périodes futures, elle doit reclasser en résultat en tant qu’ajustement de
reclassement le montant qu’elle s’attend a ne pas recouvrer.

Si une couverture d’une transaction prévue conduit a comptabiliser un actif
non financier ou un passif non financier, ou si une transaction prévue portant
sur un actif ou un passif non financier devient un engagement ferme auquel est
appliqué une comptabilité de couverture de juste valeur, I’entité doit alors
adopter les dispositions des points (a) ou (b) ci-dessous :

(@) Elle reclasse les profits ou pertes associés comptabilisés directement en actif
net/situation nette selon le paragraphe 106 en résultat en tant
gu’ajustement de reclassement dans la ou les mémes périodes que celles au
cours desquelles I’actif acquis ou le passif assumé affecte le résultat (par
exemple au cours des périodes de comptabilisation de la charge
d’amortissement ou du colt des ventes). Toutefois, si I’entité s’attend a ce
gue tout ou partie d’une perte comptabilisée directement en actif
net/situation nette ne sera pas recouvré au cours d’une ou plusieurs
périodes futures, elle doit reclasser en résultat en tant qu’ajustement de
reclassement le montant qu’elle s’attend a ne pas recouvrer.

(b) Elle sort les profits et pertes associés comptabilisés directement en actif
net/situation nette selon le paragraphe 106, et les inclut dans le codt initial
ou dans toute autre valeur comptable de I’actif ou du passif.

Une entité doit adopter comme méthode comptable les dispositions des points
(@) ou (b) du paragraphe 109 et doit les appliquer de maniere cohérente a
I’ensemble des couvertures auxquelles se rapporte le paragraphe 109.

1073



111.

112.

IPSAS 29

INSTRUMENTS FINANCIERS : COMPTABILISATION ET EVALUATION

Pour les couvertures de flux de trésorerie autres que celles visées par les
paragraphes 108 et 109, les montants qui avaient été comptabilisés directement
en actif net/situation nette doivent étre reclassés en resultat en tant
gu’ajustement de reclassement dans la ou les mémes périodes que celles au
cours desquelles les flux de trésorerie prévus couverts affectent le résultat (par
exemple, lorsqu’une vente prévue se réalise).

Une entité doit cesser, a titre prospectif, de pratiquer la comptabilité de
couverture énoncée aux paragraphes 106 a 111 dans chacune des circonstances
suivantes :

(@) P’instrument de couverture arrive a maturité ou est vendu, résilié ou exercé.
Dans ce cas, le profit ou la perte cumulé dégage sur I’instrument de
couverture qui a été comptabilisé directement en actif net/situation nette
depuis la période au cours de laquelle la couverture était efficace (voir
paragraphe 106 (a)) doit étre maintenu séparément en actif net/situation
nette jusqu’a la réalisation de la transaction prévue. Lorsque la transaction
se produit, les paragraphes 108, 109 ou 111 s’appliquent. Aux fins du
présent sous-paragraphe, le remplacement d’un instrument de couverture
ou son renouvellement par un autre instrument de couverture ne constitue
pas une expiration ni une résiliation si ce remplacement ou ce
renouvellement s’inscrit dans la stratégie de couverture diment
documentée de I’entité. De plus, aux fins du présent sous-paragraphe, il n’y
a ni » expiration ni résiliation de ’instrument de couverture si :

(i)  en conséquence de lois, réglementations ou de I’introduction de lois
ou réglementations, les parties a I'instrument de couverture
conviennent qu’une ou plusieurs contreparties de compensation
remplacent leur contrepartie d’origine pour devenir la nouvelle
contrepartie de chacune des parties. A cet effet, une contrepartie de
compensation est une contrepartie centrale (parfois appelée
«organisme de compensation » ou « chambre de compensation »), ou
une ou des entités, par exemple un membre compensateur d’un
organisme de compensation ou le client d’un tel membre
compensateur, agissant comme contrepartie pour mettre a effet la
compensation par une contrepartie centrale. Toutefois, lorsque les
parties a I’instrument de couverture remplacent leurs contreparties
d’origine par des contreparties différentes, le présent paragraphe
s’applique uniquement si chacune de ces parties fait exécuter la
compensation par la méme contrepartie centrale.

(i)  les modifications, s’il y a lieu, apportées a I’instrument de couverture
se limitent a celles qui sont nécessaires pour mettre a effet le
remplacement de la contrepartie. Il s’agit uniquement de
modifications cohérentes avec les conditions qui seraient attendues si
la compensation de I’instrument de couverture s’était originellement
faite avec la contrepartie de compensation. Ces modifications
comprennent celles portant sur les exigences en matiere de garantie,

1074



(b)

(©)

(d)

INSTRUMENTS FINANCIERS : COMPTABILISATION ET EVALUATION

les droits d’opérer compensation des soldes débiteurs et créditeurs,
et les frais imposes.

la couverture ne satisfait plus aux critéres de comptabilité de couverture du
paragraphe 98. Dans ce cas, le profit ou la perte cumulé dégagé sur
I’instrument de couverture qui a été comptabilisé directement en actif
net/situation nette depuis la période au cours de laquelle la couverture était
efficace (voir paragraphe 106 (a)) doit étre maintenu séparément en actif
net/situation nette jusqu’a la réalisation de la transaction prévue. Lorsque
la transaction se produit, les paragraphes 108, 109 ou 111 s’appliquent ;

I’entité s’attend a ce que la transaction prévue ne se réalise pas, auquel cas
tout profit ou perte cumulé dégagé sur I’instrument de couverture qui a été
comptabilisé directement en actif net/situation nette a compter de la période
au cours de laquelle la couverture était efficace (voir paragraphe 106 (a))
doit étre comptabilisé en résultat en tant qu’ajustement de reclassement.
L’entité peut toujours s’attendre a la réalisation d’une transaction prévue
gquand bien méme elle a cessé d’étre hautement probable (voir
paragraphe 98 (c)) ;

I’entité annule la désignation. Pour les opérations de couverture d’une
transaction prévue, le profit ou la perte cumulé dégagé sur I’instrument de
couverture qui a été comptabilisé directement en actif net/situation nette
depuis la période au cours de laquelle la couverture était efficace (voir
paragraphe 106 (a)) doit étre maintenu séparément en actif net/situation
nette jusqu’a la réalisation de la transaction prévue ou jusqu’a ce que
I’entité cesse de s’attendre a ce qu’elle soit réalisée. Lorsque la transaction
se produit, les paragraphes 108, 109 ou 111 s’appliquent. Si I’entité ne
s’attend plus a ce que la transaction se réalise, le profit ou la perte cumulé
qui avait été comptabilisé directement en actif net/situation nette doit étre
comptabilisé en résultat en tant qu’ajustement de reclassement.

Couvertures d’un investissement net

113.

IPSAS 29

Les couvertures d’un investissement net dans un établissement a I’étranger, y
compris la couverture d’un élément monétaire comptabilisé comme faisant
partie de I’investissement net (voir IPSAS 4) doivent étre comptabilisées de la
méme maniere que les couvertures de flux de trésorerie :

(a)

(b)

la partie du profit ou de la perte sur I’instrument de couverture qui est
considéré constituer une couverture efficace (voir paragraphe 98) doit étre
comptabilisée directement en actif net/situation nette dans I’état des
variations de I’actif net/situation nette (voir IPSAS 1) ; et

la partie inefficace doit étre comptabilisée en résultat.

Le profit ou la perte sur I’instrument de couverture lié a la partie efficace de la
couverture qui a été comptabilisé directement en actif net/situation nette doit
étre comptabilisé en résultat en tant qu’ajustement de reclassement selon les
paragraphes 56 a 57 d’IPSAS4 lors de la sortie totale ou partielle de
I’établissement a I’étranger.
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Exceptions temporaires a I’application d’exigences spécifiques en matiére de
comptabilité de couverture

113A.  Une entité doit appliquer les paragraphes 113D a 113N et 125l a I’ensemble des
relations de couverture directement affectées par la réforme des taux d’intérét de
référence. Ces paragraphes s’appliquent uniquement a de telles relations de
couverture. Une relation de couverture est directement affectée par la réforme des
taux d’intérét de référence uniquement si cette réforme entraine des incertitudes
concernant :

(@) le taux d’intérét de référence (spécifié contractuellement ou non) désigné
comme risque couvert ; ou

(b)  I’échéancement ou le montant des flux de trésorerie de I’élément couvert ou
de I’instrument de couverture qui sont fondés sur un taux d’intérét de
référence.

113B.  En vue de I’application des paragraphes 113D a 113N, le terme « réforme des taux
d’intérét de référence », s’entend comme une réforme a I’échelle du marché d’un
taux d’intérét de référence, y compris le remplacement d’un taux d’intérét de
référence par un taux de référence alternatif, tel qu’un taux issu des
recommandations du rapport de la Financial Stability Board, publié en juillet 2014,
intitulé Reforming Major Interest Rate Benchmark?.

113C.  Les paragraphes 113D a 113N précisent les exceptions qui s’appliquent uniguement
aux conditions spécifiées dans ces paragraphes. Une entité doit continuer d’appliquer
toutes les autres dispositions relatives a la comptabilité des relations de couverture
directement affectées par la réforme des taux d’intérét de référence.

Condition de la « haute probabilité » concernant la couverture de flux de trésorerie

113D. Envue de I’application de la condition spécifiée au paragraphe 98(c) relative au fait
qu’une transaction future prévue doit étre hautement probable, une entité doit estimer
gue le taux d’intérét de référence sur lequel sont fondés les flux de trésorerie couverts
(spécifié contractuellement ou non) n’est pas altéré par suite de la réforme des taux
d’intérét de reférence.

Reclassement du résultat cumulé comptabilisé en actif net/situation nette

113E. En vue de I’application de la condition spécifiée au paragraphe 112(c) afin de
déterminer si la transaction future prévue ne se réalisera plus, une entité doit estimer
que le taux d’intérét de référence sur lequel sont fondés associé les flux de trésorerie
couverts (spécifié contractuellement ou non) n’est pas altéré par suite de la réforme
des taux d’intérét de référence.

Evaluation de ’efficacité

113F. En vue de I’application des conditions spécifiées aux paragraphes 98(b) et

2 e rapport intitulé « Réformer les indices de référence des taux d’intérét majeurs » est disponible sur http://www.fsb.org/wp-
content/uploads/r_140722.pdf.
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AG145(a), une entité doit estimer que le taux d’intérét de référence sur lequel sont
fondés les flux de trésorerie couverts ou le risque couvert (spécifié ou non
contractuellement), ou que le taux d’intérét de référence sur lequel sont fondés les
flux de trésorerie des instruments de couverture n’est pas altéré par suite de la
réforme des taux d’intérét de référence.

En vue de I’application de la condition spécifiée au paragraphe 98(e), une entité n’est
pas tenue de mettre un terme a une relation de couverture dans le cas ou les résultats
réels de la couverture ne remplissent pas les conditions spécifiées au
paragraphe AG145(b). Afin d’écarter toute incertitude, une entité doit appliquer les
conditions spécifiées au paragraphe 98, et notamment une évaluation prospective
selon le paragraphe 98(b), afin de déterminer s’il doit étre mis un terme a la relation
de couverture.

Désignation d’éléments financiers comme éléments couverts

113H.

1131.

Sauf si le paragraphe 1131 s’applique, une entité doit appliquer, pour la couverture
de la partie du risque de taux d’intérét non spécifiée contractuellement, les conditions
spécifiées aux paragraphes 90 et AG139 — selon lesquelles cette partie désignée est
identifiable séparément — uniquement au commencement de la relation de
couverture.

Lorsgu’une entite, conformément a sa documentation d’une relation de couverture,
rétablit (c’est-a-dire qu’elle interrompt puis remet en place) réguliérement une
relation de couverture en raison du changement fréquent a la fois de I’instrument de
couverture et de I’élément couvert (ce qui veut dire que I’entité utilise un processus
dynamique dans lequel les éléments couverts et les instruments de couverture des
risques ne sont jamais longtemps les mémes), elle doit appliquer les conditions
spécifiées aux paragraphes 90 et AG 139 — selon lesquelles la partie désignée est
séparément identifiable — uniquement lorsqu’elle désigne au départ un élément
couvert par la relation de couverture en question. Un élément couvert ayant été
évalué lors de sa désignation initiale dans la relation de couverture, au
commencement de la couverture ou postérieurement, ne sera pas réévalué par suite
d’une redésignation dans la méme relation de couverture.

Fin d’application

113J.

113K.

IPSAS 29

Une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, le paragraphe 113D a un
élément couvert a la premiére des dates suivantes :

(@) lorsque I’incertitude créée par la réforme des taux d’intérét de référence est
levée quant & I’échéancement et au montant du taux d’intérét de référence
sur lequel sont fondés les flux de trésorerie de 1’¢é1ément couvert ; ou

(b) lorsqu’il est mis un terme a la relation de couverture dont fait partie I’élément
couvert.

Une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, le paragraphe 113E a la premiére
des dates suivantes :

(@) lorsque I’incertitude créée par la réforme des taux d’intérét de référence est
levée quant & I’échéancement et au montant du taux d’intérét de référence
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sur lequel sont fondés les futurs flux de trésorerie de 1’¢lément couvert ; ou

(b) lorsque I’ensemble des profits ou pertes cumulés comptabilisés dans I’actif
net/situation nette relatifs a la relation de couverture a laquelle il a été mis
un terme a été reclassifié en déficit ou surplus.

113L.  Une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, le paragraphe 113F :

(@) & un élément couvert, lorsque I’incertitude créée par la réforme des taux
d’intérét de reférence est levée quant au risque couvert ou quant a
I’échéancement et au montant du taux d’intérét de référence sur lequel sont
fondés les flux de trésorerie de I’élément couvert ; et

(b) aun instrument de couverture, lorsque I’incertitude créée par la réforme des
taux d’intérét de référence est levée quant a I’échéancement et au montant
du taux d’intérét de référence sur lequel sont fondés les flux de trésorerie de
I’instrument de couverture.

S’il est mis un terme & la relation de couverture dont font partie I’élément couvert et
I’instrument de couverture a une date antérieure a celle spécifiée au
paragraphe 113L(a) ou celle spécifiée au paragraphe 113L(b), I’entité doit cesser
d’appliquer, & titre prospectif, le paragraphe 113F a la relation de couverture
concernée a la date d’interruption de la relation en question.

113M. Une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, le paragraphe 113G a une
relation de couverture a la premiére des dates suivantes :

(@) lorsque I’incertitude créée par la réforme des taux d’intérét de référence est
levée quant au risque couvert et quant a I’échéancement et au montant du
taux d’intérét de référence sur lequel sont fondés les flux de trésorerie de
I’élément couvert et de I’instrument de couverture ; et

(b) lorsqu’il est mis un terme a la relation de couverture a laquelle s’applique
I’exception.

113N. Lorsque qu’un ensemble d’éléments est désigné comme I’élément couvert, ou
gu’une combinaison d’instruments financiers est désignée comme I’instrument de
couverture, une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, les
paragraphes 113D & 113G a un élément ou & un instrument financier individuel,
conformément aux paragraphes 113J, 113K, 113L ou 113M, selon le cas, lorsque
I’incertitude créée par la réforme des taux d’intérét de référence est levée quant a
I’élément couvert ou a I’échéancement et au montant du taux d’intérét de référence
sur lequel sont fondés les flux de trésorerie de I’item ou de I’instrument financier

concerné.

1130. Une entité doit cesser d’appliquer, a titre prospectif, les paragraphes 113H et 1131 a
la premiére des dates suivantes :

(@) lorsque les changements imposés par la réforme des taux d’intérét de
référence sont apportés a la portion de risque non spécifiée contractuellement
en application du paragraphe 113P ; ou

(b) lorsqu’il est mis un terme a la relation de couverture dans laguelle est
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désignee la composante de risque non spécifiée contractuellement.

Exceptions temporaires supplémentaires découlant de la réforme des taux d’intérét de
référence

Comptabilité de couverture

113P.

113Q.

113R.

113S.

IPSAS 29

Lorsque (et @ mesure que) les conditions spécifiées aux paragraphes 113D a 1131
cessent de s’appliquer & une relation de couverture (voir paragraphes 113J a 1130),
une entité doit modifier la désignation formelle de la relation de couverture
concernée, tel qu’elle avait été documentée, pour tenir compte des changements
requis par la réforme des taux d’intérét de reférence, c’est-a-dire pour des
changements conformes aux dispositions des paragraphes AG20B a AG20D. En
pareille situation, I’entité ne doit modifier la désignation de couverture que pour
apporter I’'un ou plusieurs des changements suivants :

(a) désigner un taux de référence alternatif (spécifié contractuellement ou non)
comme risque couvert ;

(b)  modifier la description de I’élément couvert, y compris celle de la partie des
flux de trésorerie ou de la juste valeur désignée comme couverte ;

() modifier la description de I’instrument de couverture ; ou

(d) modifier la description de la méthode d’évaluation de I’efficacité de la
couverture ;

L’entité doit également appliquer la disposition énoncée au paragraphe 113P(c) si
les trois conditions ci-dessous sont réunies :

(@) I’entité apporte un changement requis par la réforme des taux d’intérét de
référence en recourant a une autre méthode qu’un changement de la base de
détermination des flux de trésorerie contractuels de I’instrument de
couverture (selon le paragraphe AG20B) ;

(b) linstrument de couverture initial n’est pas décomptabilisé ; et

la méthode choisie est économiquement équivalente au changement de la
base de détermination des flux de trésorerie contractuels de I’instrument de
couverture initial (selon les paragraphes AG20C et AG20D).

D

Les dispositions des paragraphes 113D a 113l pourraient cesser de s’appliquer a des
moments différents. Par conséquent, pour I’application du paragraphe 113P, une
entité pourrait étre tenue de modifier la désignation formelle de ses différentes
relations de couverture a des moments différents, ou d’une méme relation de
couverture plus d’une fois. Si et seulement si un tel changement est apporté a la
désignation de la couverture, I’entité doit appliquer les paragraphes 113V a 113ZB,
selon le cas. Elle doit aussi comptabiliser les variations de la juste valeur de I’élément
couvert ou de I’instrument de couverture selon le paragraphe 99 (dans le cas d’une
couverture de juste valeur) ou 107 (dans le cas d’une couverture de flux de trésorerie)

Une entité doit apporter la modification exigée par le paragraphe 113P a la relation
de couverture avant la cloture de la période de présentation de I’information
financiére au cours de laquelle un changement requis par la réforme des taux
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d’intérét de référence est apporté au risque couvert, a I’élément couvert ou a
I’instrument de couverture. 1l convient de préciser qu’une telle modification de la
désignation formelle d’une relation de couverture ne constitue ni la cessation de cette
relation ni la désignation d’une nouvelle relation.

Si des changements, en plus de ceux requis par la réforme des taux d’intérét de
référence, sont apportés a I’actif financier ou au passif financier désignés dans une
relation de couverture (comme décrit aux paragraphes AG20B a AG20D) ou a la
désignation de la relation de couverture (comme exigé par le paragraphe 113P), une
entité doit d’abord appliquer les dispositions pertinentes de la présente Norme pour
déterminer si ces changements donnent lieu a la cessation de la comptabilité de
couverture. S’ils ne donnent pas lieu a la cessation de la comptabilité de couverture,
I’entité doit modifier la désignation formelle de la relation de couverture selon les
indications du paragraphe 113P.

Les paragraphes 113V et 113ZC prévoient des exceptions qui portent uniquement
sur les dispositions énoncées dans ces paragraphes. Une entité doit appliquer aux
relations de couverture directement touchées par la réforme des taux d’intérét de
référence toutes les autres dispositions relatives a la comptabilité de couverture de la
présente Norme, y compris les criteres d’applicabilité énoncés au paragraphe 98.

Comptabilisation des relations de couverture répondant aux conditions requises

Appréciation rétrospective de I’efficacité

113V

Pour I’appréciation rétrospective de I’efficacité d’une relation de couverture sur une
base cumulée en application du paragraphe 98(e), et uniquement a cette fin, une
entité peut choisir de ramener a zéro le cumul des variations de juste valeur de
I’élément couvert et de I’instrument de couverture au moment de la cessation de
I’application du paragraphe 113G imposée par le paragraphe 113M. Ce choix est fait
séparément pour chague relation de couverture (c’est-a-dire au cas par cas).

Couverture de flux de trésorerie

113W

113X.

IPSAS 29

En vue de I’application du paragraphe 108, au moment ou une entité modifie la
description d’un élément couvert comme I’exige le paragraphe 113P(b), le profit ou
perte cumulé comptabilisé dans I’actif net/situation nette doit étre considéré comme
déterminé sur la base du méme taux de référence alternatif que les flux de trésorerie
futurs qui sont couverts.

En ce qui concerne les relations de couverture auxquelles une entité a mis fin, lorsque
le taux d’intérét de référence sur la base duquel étaient déterminés les flux de
trésorerie futurs couverts fait I’objet d’un changement requis par la réforme des taux
d’intérét de référence, le montant cumulé de I’actif net/situation nette relativement a
cette relation de couverture doit étre considéré, aux fins de I’application du
paragraphe 112(c) pour déterminer si les flux de trésorerie futurs couverts sont
susceptibles de se produire, comme déterminé sur la base du méme taux de référence
alternatif que le seront les flux de trésorerie futurs couverts.
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Groupes d’éléments

113Y. Lorsqu’une entité applique le paragraphe 113P a des groupes d’éléments désignés

1137.

comme €léments couverts dans une couverture de juste valeur ou une couverture de
flux de trésorerie, elle doit répartir les éléments couverts en sous-groupes en fonction
du taux de référence couvert et désigner ce taux de référence comme risque couvert
pour chaque sous-groupe. Par exemple, pour une relation de couverture dans laquelle
un groupe d’éléments est couvert contre les variations d’un taux visé par la réforme
des taux d’intérét de référence, il se pourrait que le changement consistant a indexer
les flux de trésorerie couverts ou la juste valeur couverte sur un taux de référence
alternatif soit réalisé pour certains éléments du groupe avant de I’étre pour les autres.
Dans ce cas, pour appliquer le paragraphe 113P, I’entité désignerait le taux de
référence alternatif comme le risque couvert pour le sous-groupe d’éléments couverts
pertinent. Elle maintiendrait la désignation du taux d’intérét de référence existant
comme le risque couvert pour I’autre sous-groupe d’éléments couvert, jusqu’a ce que
soit apporté le changement consistant a indexer les flux de trésorerie couverts ou la
juste valeur couverte de ces éléments sur le taux de référence alternatif, ou jusqu’a
ce que ces éléments expirent et soient remplacés par des éléments couverts indexés
sur le taux de référence alternatif.

Une entité doit déterminer si chaque sous-groupe pris individuellement répond aux
conditions énoncées aux paragraphes 87 et 93 pour étre admis comme élément
couvert. Si un sous-groupe ne respecte pas les dispositions des paragraphes 87 et 93,
I’entité doit mettre fin & la comptabilité de couverture de maniére prospective pour
I’ensemble de la relation de couverture. Elle doit également appliquer les
dispositions du paragraphe 99 ou 107 pour comptabiliser I’inefficacité de la relation
de couverture dans son ensemble.

Désignation d’élements financiers comme éléments couverts

113ZA.

113ZB.

IPSAS 29

Un taux de référence alternatif désigné comme portion de risque non spécifiée
contractuellement qui n’est pas séparément identifiable (voir paragraphes 90 et
AG139) a la date de sa désignation doit étre considéré comme satisfaisant a cette
exigence, a cette date, si et seulement si I’entité peut raisonnablement s’attendre a ce
gue ce taux de référence alternatif soit séparément identifiable dans un délai de 24
mois. Ce délai s’applique séparément a chaque taux de référence alternatif et
commence a la date a laquelle I’entité désigne pour la premiére fois le taux de
référence alternatif comme portion de risque non spécifiée contractuellement (c’est-
a-dire que le délai de 24 mois s’applique au cas par cas).

Si, par la suite, une entité s’attend raisonnablement a ce que le taux de référence
alternatif ne soit pas séparément identifiable dans un délai de 24 mois a compter de
la date & laquelle elle I’a désigné pour la premiere fois comme portion de risque non
spécifiée contractuellement, elle doit cesser I’application de la condition requise au
paragraphe 113ZA a ce taux de référence alternatif et mettre fin a la comptabilité de
couverture de maniere prospective, a la date de cette réappréciation pour toutes les
relations de couverture dans lesquelles le taux de référence alternatif était désigne
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comme portion de risque non spécifiée contractuellement.

En plus des relations de couverture précisées au paragraphe 113P, une entité doit
appliquer les dispositions des paragraphes 113ZA et 113ZB aux nouvelles relations
de couverture dans lesquelles un taux de référence alternatif est désigné comme
portion de risque non spécifiée contractuellement (voir paragraphes 90 et AG139)
lorsque, en conséquence de la réforme des taux d’intérét de référence, cette portion
n’est pas séparément identifiable a la date de sa désignation.

Dispositions transitoires

114.
115.
116.
117.
118.
119.
120.
121.
122.
123.

[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]

Date d’entrée en vigueur

124.

125.

125A.

IPSAS 29

Une entité doit appliquer la présente Norme dans ses états financiers pour les
périodes annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2013. Une application
anticipée est encouragée. Si une entité applique la présente Norme pour une
période ouverte avant le 1°" janvier 2013, elle doit I’indiquer .

Une entité ne doit pas appliguer la présente Norme avant le 1¢" janvier 2013 si
elle n’applique pas également IPSAS 28 et IPSAS 30 .

Le paragraphe2 a été amendé par IPSAS 32, Contrats concourant a la
réalisation d’un service public : entité publique publiée en octobre 2011. Une
entité doit appliquer cet amendement dans ses états financiers pour les périodes
annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2014. Une application anticipée est
encouragee. Si une entité applique I’amendement pour une période ouverte
avant le 1°" janvier 2014, elle doit I’indiquer et appliquer également IPSAS ,32
les amendements apportés aux paragraphes 6et 42A d’IPSAS 5, les
amendement des paragraphes 5,7 , et 107C d’IPSAS 17 et les amendements des
paragraphes 6 et 132A d’IPSAS.31
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Les paragraphes 114, 115, 116, 117, 118, 119, 120, 121, 122, 124 et 126 ont été
amendés par IPSAS 33, Premiére adoption des IPSAS selon la méthode de la
comptabilité d’exercice publiée en janvier 2015. Une entité doit appliquer les
amendements dans ses états financiers pour les périodes annuelles ouvertes a
compter du 1*" janvier 2017. Une application anticipée est autorisée. Si une
entité applique IPSAS 33 pour une période ouverte avant le 1°" janvier 2017,
elle doit également appliquer les amendements pour cette période antérieure.

IPSAS 35, Etats financiers consolidés et IPSAS 37, Partenariats, publiées en
janvier 2015, ont amendé les paragraphes 2(a), 17, 89, AG2, AG14, AG51 a 53
et C2. L’entité doit appliquer ces amendements lorsqu’elle applique IPSAS 35
et IPSAS 37.

Les Améliorations des IPSAS 2015 publiées en avril 2016 ont amendé le
paragraphe AG8. Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états
financiers pour les périodes annuelles ouvertes & compter du 1° janvier 2017.
Une application anticipée est encouragée. Si une entité applique les
amendements a une période ouverte avant le 1° janvier 2017, elle doit
I’indiquer.

L’Applicabilité des IPSAS publié en avril 2016 a supprimé les paragraphes 7 et
8. Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états financiers pour les
périodes annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2018. Une application
anticipée est encouragée. Si une entité applique les amendements & une période
ouverte avant le 1°" janvier 2018, elle doit I’indiquer.

Le paragraphe 2 a été amendé par IPSAS 39, Avantages du personnel publiee
en juillet 2016. Une entité doit appliquer ces amendements dans ses états
financiers pour les périodes annuelles ouvertes & compter du 1% janvier 2018.
Une application anticipée est encouragée. Si I’entité applique ces amendements
pour une période ouverte avant le 1°" janvier 2018, elle doit I’indiquer et elle
doit également appliquer IPSAS 39.

Les paragraphes2, AG35, AG131l et B4 ont été amendés par IPSAS 40,
Regroupements d’entités du secteur public publiée en janvier 2017. Une entité
doit appliquer ces amendements dans ses états financiers pour les périodes
annuelles ouvertes a compter du 1° janvier 2019 inclus. Une application
anticipée est encouragee .Si I’entité applique ces amendements pour une période
ouverte avant le 1°" janvier 2019, elle doit I’indiquer et elle doit également
appliquer IPSAS 40.

Les paragraphes 2, 9, 10, 80, 98, 99, 101, 102, 107, 108, 109, 111, 112, 113,
AG128, AG157 et AG161 ont été amendes, le paragraphe AG156A a été ajouté
et les paragraphes 1, 3, 4, 5, 6, 11 a 79, 88, AG1 a AG126 et AG129 ont été
supprimés par IPSAS 41, publiée en ao(t 2018. Une entité doit appliquer ces
amendements dans ses états financiers pour les périodes annuelles ouvertes a
compter du ler janvier 2023. Une application anticipée est encouragée. Si une
entité applique les amendements pour une période ouverte avant le ler janvier
2023 elle doit I’indiquer et doit également appliquer IPSAS 41.
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Les paragraphes 113A & 113N ont été ajoutés par les Améliorations des IPSAS
2021, publiées en janvier 2022. Une entité doit appliquer ces amendements pour
les états financiers annuels couvrant les périodes ouvertes a compter du ler
janvier 2022. Une application anticipée est autorisée. Si une entité applique ces
modifications pour une période antérieure, elle doit le divulguer. Une entité doit
appliguer ces amendements de maniére rétrospective aux relations de
couverture qui existaient au début de la période de reporting au cours de
lagquelle elle applique pour la premiére fois ces amendements ou qui ont été
désignées par la suite, ainsi qu'au gain ou a la perte comptabilisé dans I'actif
net/situation nette qui existait au début de la période de reporting au cours de
laguelle une entité applique pour la premiere fois ces modifications.

Les paragraphes 1130 a 113ZC et 125K a 125M ont été ajoutés par les
Améliorations des IPSAS 2021, publiées en janvier 2022. Une entité doit
appliguer ces amendements pour les états financiers annuels couvrant les
périodes ouvertes a compter du ler janvier 2022. Une application anticipée est
autorisée. Si une entité applique ces modifications pour une période antérieure,
elle doit le divulguer. Une entité doit appliquer ces amendements de maniére
rétrospective conformément a IPSAS 3, sauf dans les cas spécifiés aux
paragraphes 125K a 125M.

Une entité ne doit désigner une nouvelle relation de couverture (par exemple, comme
indiqué au paragraphe 113Z3) que de maniére prospective (c’est-a-dire qu’il lui est
interdit de désigner une nouvelle relation aux fins de comptabilité de couverture pour
les périodes antérieures). Elle doit cependant rétablir une relation de couverture a
laguelle elle a mis un terme si et seulement si les conditions suivantes sont réunies :

(a) elleyavait mis un terme uniquement en raison de changements requis par la
réforme des taux d’intérét de référence et n’aurait pas été tenue de le faire si
les modifications s’étaient alors appliquées ; et

(b) au début de la période de présentation de I’information financiére pendant
laquelle I’entité applique pour la premiére fois les modifications (date de
premiere application des modifications), cette relation de couverture satisfait
aux criteres d’applicabilité de la comptabilité de couverture (compte tenu de
ces modifications).

Si, en application du paragraphe 125K, une entité rétablit une relation de couverture
a laquelle elle avait mis un terme, elle doit interpréter les mentions figurant aux
paragraphes 113ZA et 113ZB de la date a laquelle le taux de référence alternatif est
désigné pour la premiere fois comme portion de risque non spécifiée
contractuellement comme des mentions de la date de premiere application des
modifications (c’est-a-dire que le délai de 24 mois relatif & ce taux de référence
alternatif désigné comme portion de risque non spécifiée contractuellement
commence a la date de premiére application des modifications).

Une entité n’est pas tenue de retraiter les informations des périodes antérieures de
maniére a refléter I’application de ces modifications. Elle peut retraiter les
informations des périodes antérieures si et seulement s’il lui est possible de le faire
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sans avoir recours a des connaissances acquises a posteriori. Si I’entité ne retraite
pas les informations des périodes antérieures, elle doit comptabiliser toute différence
entre la valeur comptable précédente et la valeur comptable au début de la période
de présentation de I’information financiére annuelle qui inclut la date de premiere
application de ces modifications dans I’actif net/situation nette (ou, s’il y a lieu,
d’une autre composante de I’actif net/situation nette) de cette méme période de
présentation de I’information financiére.

Lorsqu’une entité adopte les normes IPSAS selon la méthode de la comptabilité
d’exercice telle que définie par IPSAS 33, Premiére adoption des IPSAS selon la
méthode de la comptabilité d’exercice pour la communication d’informations
financiéres aprées cette date d’entrée en vigueur, la présente Norme s’applique aux
états financiers annuels de I’entité couvrant les périodes ouvertes a compter de cette
date d’adoption.
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Annexe A

Guide d’application

Cette Annexe fait partie integrante d’IPSAS 29.

Champ d’application (paragraphes 2-8)
AG1-AG126. [Supprimé]

Couverture (paragraphes 80 a 113)

Instruments de couverture (paragraphes 81 a 86)

Instruments qualifiés (paragraphes 81 et 82)

AG127.

AG128.

AG129.
AG130.

La perte potentielle sur une option vendue par une entité peut étre sensiblement
supeérieure au gain potentiel de valeur d’un élément couvert lié. En d’autres termes,
une option vendue n’est pas efficace pour réduire le risque sur le résultat d’un
élément couvert. Par conséquent, une option vendue ne remplit pas les conditions
requises pour étre un instrument de couverture sauf & étre désignée comme
compensant une option achetée, y compris une option incorporée a un autre
instrument financier (par exemple une option d’achat émise utilisée en couverture
d’un passif susceptible de rachat anticipé). Au contraire, une option achetée
comporte des gains potentiels égaux, ou supérieurs aux pertes et par conséquent a la
capacité de réduire I’exposition a un profit ou une perte par suite de variations de
juste valeur ou de flux de trésorerie. En conséquence, elle peut étre qualifiée
d’instrument de couverture.

Un actif financier évalué au colt amorti peut étre désigné comme un instrument de
couverture contre les risques de change.
[Supprimé]

Les instruments de capitaux propres d’une entité ne sont pas des actifs ou des passifs
financiers de I’entité ; ils ne peuvent par conséquent pas étre désignés comme des
instruments de couverture.

Eléments couverts (paragraphes 87 a 94)

Eléments qualifiés (paragraphes 87 & 89)

AG131.

AG132.

IPSAS 29

Un engagement ferme d’acquisition d’une entité ou d’un ensemble intégré
d’activités dans le cadre d’un regroupement d’entités du secteur public ne peut étre
un élément couvert sauf pour le risque de change qui y est associé, car les autres
risques couverts ne peuvent étre spécifiquement identifiés et évalués. Ces autres
risques sont des risques opérationnels a caractére général.

Une participation mise en équivalence ne peut étre un élément couvert dans une
opération de couverture de juste valeur car la méthode de mise en équivalence
comptabilise en résultat la quote-part de I’investisseur dans le résultat de I’entité
associée et non les variations de juste valeur de la participation. Pour une raison
analogue, une participation dans une entité contr6lée consolidée ne peut étre un
élément couvert dans une couverture de juste valeur car la consolidation
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comptabilise en résultat le résultat comptabilisé par I’entité contrdlée et non les
variations de juste valeur de la participation. La couverture d’un investissement net
dans un établissement a I’étranger est un cas de figure différent, parce qu’il s’agit de
la couverture de I’exposition au risque de change et non pas d’une couverture de la
juste valeur de la variation de valeur de I’investissement.

Le paragraphe 89 prévoit que dans des états financiers consolidés, le risque de
change sur une transaction prévue et hautement probable interne a [I’entité
économique peut remplir les conditions d’élément couvert dans une couverture de
flux de trésorerie a condition que la transaction soit libellée dans une devise autre
que la devise fonctionnelle de I’entité qui conclut la transaction et que le risque de
change affecte le résultat consolidé. A cette fin, une entité peut étre une entité
contrélante, une entité contrdlée, une entreprise associée, une coentreprise ou une
succursale. Si le risque de change d’une transaction prévue interne a I’entité
économique n’affecte pas le résultat consolidé, la transaction interne a I’entité
économique ne remplit pas les conditions d’un élément couvert. C’est généralement
le cas pour les paiements de redevances, les paiements d’intéréts ou des frais de
gestion entre les membres d’une méme entité économique & moins qu’il n’existe une
transaction externe liée. Toutefois, si le risque de change d’une transaction prévue
interne a I’entité économique doit affecter le résultat consolidé, la transaction interne
a I’entité économique peut remplir les conditions d’un élément couvert. On peut citer
comme exemple les ventes ou les achats de stock prévus entre les membres d’une
méme entité économique dans le cas d’une revente du stock a une partie
indépendante de I’entité économique. De méme, une vente interne a I’entité
économique prévue d’une immobilisation corporelle de I’entité qui I’a fabriquée a
une entité qui I’utilisera dans son exploitation peut affecter le résultat consolidé. Il
pourrait en étre ainsi, par exemple, parce que I'immobilisation corporelle sera
amortie par I’entité acquéreuse et que le montant initialement comptabilisé pour
I’immobilisation corporelle peut changer si la transaction interne a I’entité
économique prévue est libellée dans une devise autre que la devise fonctionnelle de
I’entité acquéreuse.

Si une couverture d’une transaction interne a I’entité économique prévue remplit les
conditions de la comptabilité de couverture, tout profit ou perte comptabilisé
directement en actif net/situation nette conformément au paragraphe 106 (a) doit étre
reclassé en résultat en tant qu’ajustement de reclassement dans la ou les mémes
périodes au cours desquelles le risque de change de la transaction couverte affecte le
résultat consolidé.

Dans une relation de couverture, une entité peut désigner toutes les variations des
flux de trésorerie ou de la juste valeur d’un élément couvert. Elle peut également
ne désigner que les variations des flux de trésorerie ou de la juste valeur d’un
élément couvert qui se situeraient au-dela ou en-dec¢a d’un cours ou d’une autre
variable spécifiés (risque unilatéral). La valeur intrinseque d’une option achetée
utilisée comme instrument de couverture (dans I’hypothése ou elle présente les
mémes termes principaux que le risque désigné) reflete le risque unilatéral que
comporte un élément couvert ; ce n’est pas le cas de la valeur temps. Par exemple,
une entité peut désigner la variation des flux de trésorerie futurs qui résulterait
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d’une augmentation du prix d’un achat de marchandises prévu. Dans une telle
situation, seul le risque de perte de flux de trésorerie résultant d’une augmentation
du prix au-dela du niveau spécifié est désigné. Le risque couvert ne comprend pas
la valeur temps de I’option achetée parce que la valeur temps n’est pas une
composante de la transaction prévue qui affecte le résultat (paragraphe 96 (b)).

Désignation d’éléments financiers comme éléments couverts (paragraphes 90 et 91)

AG136.

AG137.

AG138.

IPSAS 29

Si une partie des flux de trésorerie d’un actif financier ou d’un passif financier est
désignée comme étant I’élément couvert, cette partie ainsi designée doit étre
inférieure au total des flux de trésorerie de I’actif ou du passif. Par exemple, dans le
cas d’un passif dont le taux d’intérét effectif est inférieur a un taux de référence du
marché, une entité ne peut pas désigner (a) une partie du passif égale au montant en
principal majoré des intéréts au taux de référence du marché et (b) une partie
résiduelle négative. Toutefois, I’entité peut désigner I’ensemble des flux de trésorerie
de I’actif financier ou du passif financier tout entier comme étant I’élément couvert,
et ne les couvrir que contre un risque particulier seulement (par exemple contre les
seuls changements attribuables aux fluctuations du taux de référence du marché). Par
exemple, dans le cas d’un passif financier dont le taux d’intérét effectif est inférieur
de 100 points de base au taux de référence du marché, une entité peut désigner
comme élément couvert le passif tout entier (c’est-a-dire le principal majoré des
intéréts calculés au taux de référence du marché moins 100 points de base) et couvrir
cette variation de la juste valeur ou des flux de trésorerie de ce passif tout entier qui
est attribuable aux variations du taux de référence du marché. L’entité peut
également choisir un taux de couverture différent de I'unité afin d’améliorer
I’efficacité de la couverture comme indiqué au paragraphe AG140.

En outre, si un instrument financier a taux fixe est couvert aprés son émission et que
les taux d’intérét ont changé entre-temps, I’entité peut désigner une partie égale a un
taux de référence supérieur au taux contractuel payé sur I’élément. L’entité peut
procéder ainsi pour autant que le taux de référence soit inférieur au taux d’intérét
effectif calculé en supposant que I’entité a acheté I’instrument le jour de premiére
désignation de I’élément couvert. Par exemple, supposons qu’une entité émet un actif
financier a taux fixe de 100 UM assorti d’un taux d’intérét effectif de 6 % alors que
le taux de référence du marché s’éleve a 4 %. Elle commence a couvrir cet actif peu
de temps apres, alors que le taux de référence du marché a augmenté a 8 % et que la
juste valeur de I’actif a diminué & 90 UM. L’entité calcule que si elle avait acheté
I’actif & la date de sa premiére désignation comme élément couvert, a sa juste valeur
du moment soit 90 UM, le rendement effectif se serait élevé a 9,5 %. Comme le taux
de référence du marché est inférieur a ce rendement effectif, I’entité peut désigner
une partie du taux de référence du marché de 8 % constituée partiellement des flux
de trésorerie liés a I’intérét contractuel et partiellement de la différence entre la juste
valeur actuelle (90 UM) et le montant d0 a I’échéance (& savoir 100 UM).

Selon le paragraphe 90, la désignation ne doit pas nécessairement porter sur
I’intégralité de la variation de la juste valeur ou de la variabilité des flux de trésorerie
d’un instrument financier. Par exemple :

(@) tous les flux de trésorerie d’un instrument financier peuvent étre désignés pour
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des variations de flux de trésorerie ou de la juste valeur attribuables & certains
risques (plutot que tous) ; ou

(b) certains des flux de trésorerie d’un instrument financier (plutét que tous)
peuvent étre désignés pour les variations de flux de trésorerie ou de juste valeur
attribuables a tout ou partie des risques (c.-a-d. qu’une « partie » des flux de
trésorerie de I’instrument financier peut étre désignée pour les variations
attribuables a I’ensemble des risques ou a une partie seulement de ceux-ci).

Pour étre éligibles a la comptabilité de couverture, les risques et parties de risque
désignés doivent étre des composantes séparément identifiables de I’instrument
financier, et les variations des flux de trésorerie ou de la juste valeur de I’intégralité
de I’instrument financier découlant de I’évolution des risques et parties de risques
désignés doivent pouvoir faire I’objet d’évaluations fiables. Par exemple :

(@) pour un instrument financier a taux fixe couvert contre les variations de juste
valeur attribuables aux changements d’un taux d’intérét sans risque ou de
référence, le taux d’intérét sans risque ou de référence est habituellement
considéré comme étant a la fois une composante séparément identifiable de
I’instrument financier, et évaluable de maniére fiable ;

(b) P’inflation n’est pas identifiable séparément et n’est pas évaluable de maniere
fiable ; elle ne peut donc étre désignée comme €tant un risque ou comme étant
une partie d’un instrument financier, sauf si les conditions fixées ci-dessous sont
remplies.

La partie contractuellement spécifiée des flux de trésorerie d’une obligation indexée
sur I’inflation qui correspond a I’inflation (dans I’hypothése ou il n’y aucun dérivé
incorporé a comptabiliser séparément) est separément identifiable et évaluable de
maniére fiable tant qu’elle n’influe pas sur les autres flux de trésorerie de
I’instrument.

Désignation d’éléments non financiers comme éléments couverts (paragraphe 92)

AG140.

IPSAS 29

Les variations de prix d’un élément constitutif ou d’une composante d’un actif non
financier ou d’un passif non financier n’ont généralement pas une incidence
prévisible et mesurable séparément sur le prix de I’élément qui soit comparable, par
exemple, a I’effet d’une variation des taux d’intérét du marché sur le prix d’une
obligation. Dés lors, un actif non financier ou un passif non financier n’est un
élément couvert que dans son intégralité ou en matiére de risque de change. S’il y a
une différence entre les termes de I’instrument de couverture et ceux de I’instrument
couvert (telle une couverture de I’achat prévu de pétrole Brent Crude par le recours
a un contrat a terme pour I’achat de pétrole Light Sweet Crude a des conditions
similaires par ailleurs), la relation de couverture peut néanmoins étre qualifiée
comme telle pour autant que toutes les conditions du paragraphe 98 soient réunies, y
compris le fait que I’on s’attende & ce que la couverture soit hautement efficace. A
cet effet, le montant de I’instrument de couverture peut étre supérieur ou inférieur a
celui de I’élément couvert si cela améliore I’efficacité de la relation de couverture.
Par exemple, une analyse de régression peut étre réalisee pour établir une relation
statistique entre I’élément couvert (par exemple une transaction sur le Brent Crude)
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et I’instrument de couverture (par exemple une transaction sur le Light Sweet Crude).
S’il existe une relation statistique réelle entre les deux variables (c’est-a-dire entre
les prix unitaires du pétrole Brent Crude et du pétrole Light Sweet Crude), la pente
de la droite de régression peut étre utilisée pour établir le ratio de couverture qui
maximisera I’efficacité attendue. Par exemple, si la pente de la droite de régression
s’éleve a 1,02, un rapport de couverture basé sur 0,98 volume d’éléments couverts
pour 1,00 volume d’instruments de couverture maximise I’efficacité attendue.
Toutefois, il se peut que la relation de couverture débouche sur une inefficacité qui
est comptabilisée en résultat au cours de la durée de la relation de couverture.

Désignation de groupes d’éléments en tant qu’éléments couverts (paragraphes 93 et 94)

AG141.

La couverture d’une position nette globale (par exemple le solde net de I’ensemble
des actifs a taux fixe et des passifs a taux fixe aux échéances similaires) plutét que
d’un élément couvert spécifique, ne remplit pas les conditions requises pour la
comptabilité de couverture. Mais il est possible d’obtenir approximativement le
méme effet de comptabilité de couverture sur le résultat, pour ce type de relation de
couverture, en désignant comme position couverte une partie des éléments sous-
jacents. Par exemple, une banque ayant un montant d’actifs de 100 UM et un montant
de passifs de 90 UM présentant des risques et des termes similaires, qui souhaite
couvrir I’exposition nette de 10 UM, peut désigner comme élément couvert un
montant de 10 UM dans ces actifs. Elle peut recourir a ce processus de désignation
si ces actifs et ces passifs sont des instruments a taux fixe, auquel cas il s’agit d’une
couverture de juste valeur, ou si ce sont des instruments a taux variable, auquel cas
il s’agit d’une couverture de flux de trésorerie. De méme, si une entité a pris un
engagement ferme d’achat en monnaies étrangeres de 100 UM et un engagement
ferme de vente en monnaies étrangéres de 90 UM, elle peut couvrir le solde net de
10 UM en achetant un dérivé et en le désignant comme instrument de couverture
associé a un montant de 10 UM sur un engagement ferme d’achat de 100 UM.

Comptabilité de couverture (paragraphes 95 a 113)

AG142.

AG143.

AG144.

IPSAS 29

La couverture de I’exposition d’un instrument de dette & taux fixe au risque de
variations de la juste valeur résultant de variations des taux d’intérét est un exemple
de couverture de juste valeur. Cette opération de couverture peut étre réalisée soit
par I’émetteur, soit par le porteur.

Un exemple de couverture de flux de trésorerie est I’utilisation d’un swap pour
transformer un emprunt a taux variable en un emprunt a taux fixe (c’est-a-dire la
couverture d’une transaction future dans laquelle les flux de trésorerie futurs
couverts sont les futurs paiements d’intérét).

La couverture d’un engagement ferme (par exemple la couverture du risque de
variation de prix du combustible, dans un engagement contractuel non comptabilisé
d’un producteur d’électricité relatif a I’achat de combustible & un prix fixe) est la
couverture d’une exposition au risque de variation de juste valeur. Une telle
couverture est donc bien une couverture de juste valeur. Cependant, selon le
paragraphe 97, la couverture du risque de change lié a un engagement ferme peut
étre également comptabilisée comme une couverture de flux de trésorerie.
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Appréciation de I’efficacité de la couverture

AG145.

AG146.

AG147.

AG148.

IPSAS 29

Une couverture est considérée comme hautement efficace seulement si les deux
conditions suivantes sont réunies :

(@) Au début de la couverture et au cours des périodes ultérieures, on s’attend a ce
gue la couverture soit hautement efficace pour compenser les variations de juste
valeur ou des flux de trésorerie attribuables au risque couvert pendant la période
pour laquelle la couverture est désignée. Cette attente peut étre démontrée de
diverses maniéres, notamment par comparaison des variations passees de la juste
valeur ou des flux de trésorerie de I’élément couvert attribuables au risque
couvert et des variations passées de la juste valeur ou des flux de trésorerie de
I’instrument de couverture, ou en établissant la preuve d’une corrélation
statistique forte entre la juste valeur ou les flux de trésorerie de I’élément couvert
et ceux de I’instrument de couverture. L’entité peut également choisir un taux
de couverture différent de I’unité afin d’améliorer I’efficacité de la couverture
comme indiqué au paragraphe AG140.

(b) Les résultats réels de I’opération de couverture se situent dans un intervalle
compris entre 80 et 125 pour cent. Par exemple, si les résultats réels se traduisent
par une perte, enregistrée sur I’instrument de couverture, de 120 UM et un profit,
réalisé sur I’instrument de trésorerie, de 100 UM, la compensation peut étre
mesurée par le ratio 120/100, soit 120 pour cent ou 100/120, soit 83 pour cent.
Dans cet exemple, si I’on suppose que I’opération de couverture répond a la
condition énoncée en (a), I’entité conclurait que la couverture a été hautement
efficace.

L efficacité s’apprécie, au minimum, lors de I’élaboration par I’entité de ses états
financiers annuels.

La présente Norme n’impose pas une méthode unique d’appréciation de I’efficacité
d’une opération de couverture. La méthode adoptée par une entité pour apprécier
I’efficacité d’une couverture dépend de sa stratégie de gestion des risques. Par
exemple, si la stratégie de gestion des risques de I’entité consiste a ajuster
périodiquement le montant de I’instrument de couverture pour refléter les variations
de la position couverte, I’entité ne doit démontrer le fait que la couverture devrait
étre hautement efficace que pour la période a courir jusqu’au prochain ajustement du
montant de I’instrument de couverture. Dans certains cas, une entité adopte des
méthodes différentes pour différents types de couverture. La documentation d’une
entité détaillant sa stratégie de couverture englobe ses proceédures d’appréciation de
I’efficacité de la couverture. Ces procédures indiquent si I’appréciation inclut
I’intégralité du profit ou de la perte sur un instrument de couverture ou si la valeur
temps de I’instrument est exclue.

Si une entité couvre moins de 100 % de son exposition sur un élément, 85 % par
exemple, elle doit désigner I’élément couvert comme constituant 85 % de
I’exposition et doit mesurer I’inefficacité en fonction de la variation de cette
exposition désignée de 85 %. Toutefois, lorsqu’elle couvre I’exposition désignée de
85 %, I’entité peut appliquer un taux de couverture différent de I’unité si cela
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AG152.
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améliore I’efficacité attendue de I’opération de couverture, comme expliqué au
paragraphe AG140.

Si les principaux termes de I’instrument de couverture et de I’actif, du passif, de
I’engagement ferme ou de la transaction prévue hautement probable couverts sont
identiques, les variations de la juste valeur et des flux de trésorerie attribuables au
risque couvert peuvent s’annuler totalement tant & I’initiation de I’opération de
couverture que par la suite. Par exemple, un swap de taux d’intérét est
vraisemblablement une couverture efficace si le montant notionnel et le montant en
principal, les conditions, les dates de refixation du taux, les dates d’encaissement et
de paiement des intéréts et du principal et la base d’évaluation des taux d’intérét sont
identiques pour I’instrument de couverture et pour I’élément couvert. En outre, la
couverture d’un achat prévu hautement probable d’une marchandise par un contrat a
terme de gré a gré sera probablement hautement efficace si :

(@) le contrat a terme de gré a gré porte sur I’achat de la méme quantité de la méme
marchandise au méme moment et au méme lieu que I’achat prévu couvert ;

(b) la juste valeur du contrat a terme de gré a gré est nulle a I’origine ; et

(c) soit la variation de la prime (négative ou positive) du contrat a terme de gré a
gré est exclue de I’évaluation de I’efficacité et comptabilisée en résultat, soit la
variation des flux de trésorerie attendus sur la transaction hautement probable
prévue est fondée sur le prix a terme de la marchandise.

Parfois, I’instrument de couverture ne compense qu’une partie du risque couvert. Par
exemple, une opération de couverture n’est pas totalement efficace si I’instrument
de couverture et I’élément couvert sont libellés dans des monnaies étrangéres
différentes qui n’évoluent pas de concert. De méme, une opération de couverture
d’un risque de taux utilisant un dérivé n’est pas pleinement efficace si une partie de
la variation de la juste valeur du dérivé est attribuable au risque de crédit de la
contrepartie.

Pour remplir les conditions requises pour la comptabilité de couverture, la couverture
doit étre liée a un risque spécifique identifié et désigné, et non pas simplement aux
risques généraux d’activité de 1’entité ; elle doit aussi, en fin de compte, affecter le
résultat de I’entité. Une couverture du risque d’obsolescence d’un actif physique ou
du risque lié a une évolution de la législation concernant la remise en état des
dommages environnementaux ne remplit pas les conditions requises pour une
comptabilité de couverture ; en effet, son efficacité ne peut étre évaluée parce que
ces risques ne sont pas évaluables de fagon fiable.

Le paragraphe 83 (a) autorise une entité a séparer la valeur intrinseque et la valeur
temps d’un contrat d’option et de désigner comme instrument de couverture la seule
variation de la valeur intrinseque du contrat d’option. Une telle désignation peut
mener a une relation de couverture parfaitement efficace qui compense les variations
de flux de trésorerie attribuables au risque unilatéral couvert d’une transaction
prévue, si les principaux termes de la transaction prévue et de I’instrument de
couverture sont identiques.

Si une entité désigne dans son intégralité une option achetée en tant qu’instrument
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de couverture d’un risque unilatéral découlant d’une transaction prévue, la relation
de couverture ne sera pas parfaitement efficace. En effet, la prime payée de I’option
inclut la valeur temps et, comme I’indique le paragraphe AG135, un risque unilatéral
désigné n’inclut pas la valeur temps d’une option. Dés lors, dans une telle situation,
il n’y aura pas de compensation entre les flux de trésorerie relatifs a la valeur temps
de la prime payée pour I’option et le risque couvert désigné.

AG154. Dans le cas du risque de taux, I’efficacité de la couverture peut étre appréciée en
établissant un échéancier qui montre I’exposition nette des actifs et des passifs
financiers aux taux d’intérét pour chaque période, pour autant que cette exposition
nette soit associée & un actif ou un passif spécifique (ou a un groupe spécifique
d’actifs ou de passifs ou a une partie spécifiqgue de ceux-ci) donnant lieu a
I’exposition nette au risque, et que I’efficacité de la couverture soit appréciée par
rapport & cet actif ou a ce passif.

AG155. Pour apprécier I’efficacité d’une couverture, une entité prend généralement en
considération la valeur temps de I’argent. Le taux d’intérét fixe d’un élément couvert
n’est pas tenu de correspondre exactement au taux d’intérét fixe d’un swap désigné
comme couverture de juste valeur. Le taux d’intérét variable d’un actif ou d’un passif
portant intérét n’est pas non plus tenu d’étre identique au taux d’intérét variable d’un
swap désigné comme couverture de flux de trésorerie. La juste valeur d’un swap
résulte de ses reglements nets. Les taux fixe et variable d’un swap peuvent étre
modifiés sans affecter le reglement net, s’ils sont tous deux modifiés du méme
montant.

AG156. Si une entité ne répond pas aux criteres d’efficacité de couverture, elle cesse sa
comptabilité de couverture a compter du dernier jour auquel I’efficacité de la
couverture était demontrée. Toutefois, si I’entité identifie I’événement ou le
changement de circonstances a cause desquels la relation de couverture ne répond
plus aux critéres d’efficacité, et si elle démontre que la couverture était efficace avant
gue ne surviennent I’événement ou le changement de circonstances, I’entité cesse sa
comptabilité de couverture & compter de la date de I’événement ou du changement
de circonstances.

AG156A. Afin d’éviter toute ambiguité, les effets lies au remplacement de la contrepartie
d’origine par une contrepartie de compensation et aux changements correspondants
tels que décrits aux paragraphes 102(a)(ii) et 112(a)(ii) doivent se refléter dans
I’évaluation de I’instrument de couverture et, par conséquent, dans I’évaluation de
I’efficacité de la couverture et dans I’estimation de I’efficacité de la couverture.

Comptabilité de couverture de la juste valeur d’un portefeuille contre le risque de taux

d’intérét

AG157. Pour une couverture de la juste valeur contre le risque de taux d’intérét d’un
portefeuille d’actifs ou de passifs financiers, une entité remplit les conditions de la

présente Norme si elle se conforme aux procédures décrites aux points (a) a (i) et
dans les paragraphes AG158 a AG175 ci-dessous :

(@) Dans le cadre de sa procédure de gestion des risques, I’entité identifie un
portefeuille d’éléments dont elle souhaite couvrir le risque de taux d’intérét. Le
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portefeuille peut étre constitué soit exclusivement d’actifs, soit exclusivement
de passifs, soit encore d’actifs et de passifs. L’entité peut identifier deux ou
plusieurs portefeuilles, auquel cas elle applique séparément a chaque
portefeuille les indications qui suivent.

L’entité analyse le portefeuille en périodes de refixation du prix d’apres des
dates de refixation du prix attendues plutét que contractuelles. L’analyse des
périodes de refixation du prix peut s’effectuer de diverses manieres,
notamment par la programmation des flux de trésorerie dans les périodes au
cours desquelles il est prévu qu’ils se produisent, ou bien par la planification
des montants notionnels principaux dans toutes les périodes jusqu’au moment
attendu de refixation du prix.

Sur la base de cette analyse, I’entité décide du montant qu’elle souhaite couvrir.
L’entité désigne comme élément couvert un montant d’actifs ou de passifs du
portefeuille identifié (mais pas un montant net) égal au montant qu’elle souhaite
désigner comme couvert. Ce montant détermine également le pourcentage
utilisé pour tester I’efficacité selon le paragraphe AG169(b).

L’entité désigne le risque de taux d’intérét qu’elle couvre. Ce risque pourrait
étre une partie du risque de taux d’intérét afférent a chacun des éléments de la
position couverte, comme un taux d’intérét de référence (un taux de swap, par
exemple).

L’entité désigne un ou plusieurs instruments de couverture pour chaque période
de refixation du prix.

A I’aide des désignations effectuées aux points (c) a (e) ci-dessus, I’entité
évalue, au début de la couverture et pendant les périodes ultérieures, s’il est
prévu que I’opération de couverture soit hautement efficace pendant la période
pour laquelle la couverture est désignée.

L’entité évalue périodiquement la variation de la juste valeur de I’élément
couvert (tel que désigné au point (c)) attribuable au risque couvert (tel que
désigné au point (d)), sur la base des dates de refixation du prix attendues
déterminées au point (b). Si, lors de son appréciation a I’aide de la méthode
documentée d’évaluation de I’efficacité appliquée par I’entité, il peut étre
déterminé que I’opération de couverture a vraiment été hautement efficace,
I’entité comptabilise la variation de la juste valeur de I’élément couvert comme
un profit ou une perte en résultat et dans I’un de deux postes de I’état de la
situation financiére, comme décrit au paragraphe 100. Il n’est pas nécessaire
d’affecter la variation de la juste valeur a des actifs ou des passifs spécifiques.

L’entité évalue la variation de la juste valeur du ou des instruments de
couverture (tels que désignés au point (e)) et la comptabilise comme un profit
ou une perte en résultat. La juste valeur du ou des instruments de couverture est
comptabilisée en actif ou en passif dans I’état de la situation financiére.
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(i) Toute inefficacité sera comptabilisée en résultat comme la différence entre la
variation de juste valeur visée en (g) et celle qui est visée en (h) (I’efficacité est
évaluée en tenant compte des mémes considérations d’importance relative qui
s’appliquent dans les autres IPSAS).

Cette approche est décrite de maniére plus détaillée ci-dessous. L approche ne doit
étre appliquée qu’a une couverture de la juste valeur d’un portefeuille d’actifs ou de
passifs financiers au titre du risque de taux d’intérét.

Le portefeuille identifié au paragraphe AG157(a) pourrait contenir des actifs et des
passifs. A I’inverse, il pourrait s’agir d’un portefeuille constitué exclusivement
d’actifs ou exclusivement de passifs. Le portefeuille est utilisé pour déterminer le
montant des actifs ou des passifs que I’entité souhaite couvrir. Le portefeuille n’est
toutefois pas désigné lui-méme comme étant I’élément couvert.

Pour I’application du paragraphe AG157(b), I’entité détermine la date attendue de
refixation du prix d’un élément comme étant la premiere a survenir, de la date prévue
d’échéance de cet élément ou de la date de refixation du prix au prix du marché. Les
dates attendues de refixation du prix sont estimées au debut de la couverture et
pendant toute sa durée, d’apres I’expérience antérieure et d’aprés d’autres
informations disponibles, notamment les informations et attentes relatives aux taux
de remboursements anticipés, aux taux d’intérét et a I’interaction entre ces taux. Les
entités qui n’ont pas d’expérience propre ou qui ont une expérience insuffisante
utilisent I’expérience d’entités similaires avec des instruments financiers
comparables. Ces estimations sont réexaminées périodiquement et actualisées a la
lumiere de I’expérience. Dans le cas d’un élément a taux fixe susceptible de
remboursement anticipé, la date attendue de refixation du prix est la date a laquelle
est attendu le remboursement anticipé de I’élément, sauf refixation au taux du
marché avant cette date. Pour un groupe d’éléments similaires, I’analyse en périodes
reposant sur les dates attendues de refixation du prix peut prendre la forme de
I’affectation a chaque période d’un pourcentage du groupe, plutét que d’éléments
pris individuellement. Une entité peut appliquer d’autres méthodes pour réaliser cette
ventilation. Par exemple, elle peut appliquer un coefficient de remboursement
anticipé pour affecter les préts avec amortissement a des périodes sur la base des
dates attendues de refixation du prix. La méthode utilisée pour une telle répartition
doit cependant étre conforme aux procédures et aux objectifs de gestion des risques
de I’entité.

A titre d’exemple de la désignation décrite au paragraphe AG157(c), si, au cours
d’une période spécifique de refixation du prix, une entité estime qu’elle détient des
actifs a taux fixe de 100 UM et des passifs a taux fixe de 80 UM et qu’elle décide de
couvrir intégralement la position nette de 20 UM, elle désigne comme élément
couvert des actifs d’un montant de 20 UM (une partie des actifs est désignée puisque
la présente Norme autorise une entité a désigner n’importe quel montant des actifs
ou passifs qualifiés disponibles, c’est-a-dire, dans cet exemple, n’importe quel
montant situé entre 0 UM et 100 UM.). La désignation est exprimée comme un
montant en devises (par exemple un montant en dollars, en euros, en livres sterling
ou en rand sud-africain) plutdt que comme des actifs pris individuellement. Il
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s’ensuit que tous les actifs (ou passifs) a partir desquels est établi le montant couvert
— dans I’exemple ci-dessus, la totalité des 100 UM d’actifs — doivent étre :

(@)

(b)

des éléments dont la juste valeur varie en réaction a des variations du taux
d’intérét couvert ; et

des éléments qui auraient pu étre traités en comptabilité de couverture de la juste
valeur s’ils avaient été désignés comme individuellement couverts. En
particulier, puisque IPSAS 41 précise que la juste valeur d’un passif financier
comportant une composante de base (tel qu’un dépdt de base et certains types
de dépdts a terme, par exemple) n’est pas inférieure au montant payable de base
actualisé a compter de la premiere date a laquelle le paiement du montant peut
étre exigé, ce poste ne saurait répondre aux conditions requises pour la
comptabilité de couverture de la juste valeur pour une période dépassant la plus
courte période au cours de laquelle le porteur peut exiger le paiement. Dans
I’exemple ci-dessus, la position couverte est un montant d’actifs. Dés lors, ces
passifs ne font pas partie de I’élément couvert désigné, mais sont utilisés par
I’entité pour déterminer le montant de I’actif désigné comme couvert. Si la
position que I’entité souhaitait couvrir était un montant de passifs, le montant
représentant I’élément couvert désigné doit étre établi a partir des passifs a taux
fixe autres que les passifs que I’entité peut étre tenue de rembourser par
anticipation et la mesure du pourcentage utilisée pour apprécier I’efficacité de
la couverture selon le paragraphe AG169 (b), calculée en pourcentage de ces
autres passifs. A titre d’exemple, supposons qu’une entité estime qu’au cours
d’une période de refixation du prix, elle détient des passifs a taux fixe de
100 UM, dont des dépdts de base de 40 UM et des passifs sans composante de
base de 60 UM, et des actifs a taux fixe de 70 UM. Si I’entité décide de couvrir
intégralement la position nette de 30 UM, elle désigne comme élément couvert
des passifs a hauteur de 30 UM, soit 50 % (30 UM / (100 UM — 40 UM) = 50
pour cent) des passifs sans composante de base.

AG162. L’entité remplit aussi les autres conditions de désignation et de documentation
décrites au paragraphe 98(a). Pour la couverture du risque de taux d’intérét d’un
portefeuille, cette désignation et cette documentation précisent la politique de I’entité
applicable a toutes les variables utilisées pour identifier le montant couvert et
I’évaluation de I’efficacité, et en particulier :

IPSAS 29

(a)

(b)

(©)

les actifs et passifs & inclure dans la couverture du portefeuille et la base a
appliquer pour les sortir du portefeuille ;

la maniere dont I’entité estime les dates de refixation du prix, notamment les
hypotheses de taux d’intérét sous-jacentes aux évaluations des taux de
remboursement anticipé et la base de modification de ces estimations. La méme
méthode est utilisée tant pour les estimations initiales effectuées au moment de
I’inclusion d’un actif ou d’un passif dans le portefeuille couvert que pour les
révisions ultérieures éventuelles de ces estimations ;

le nombre et la durée des périodes de refixation du prix ;
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(d) lafréquence a laquelle I’entité testera I’efficacité, et laquelle des deux méthodes
décrites au paragraphe AG169 elle utilisera ;

(e) la méthode utilisée par I’entité pour déterminer le montant des actifs et des
passifs désignés comme I’élément couvert et, par conséquent, le pourcentage
utilisé par I’entité pour tester I’efficacité selon la méthode décrite au
paragraphe AG169 (b) ;

(f) lorsque I’entité teste I’efficacité selon la méthode décrite au paragraphe AG169
(b), si elle testera I’efficacité individuellement pour chaque période de refixation
du prix, pour I’ensemble des périodes en cumul ou par une combinaison des
deux.

Les procedures décrites pour désigner et documenter la relation de couverture
doivent étre conformes aux procédures et aux objectifs de gestion des risques de
I’entité. Aucune modification de la procédure ne doit étre effectuée de maniére
arbitraire. Toute modification doit étre justifiée par les évolutions des conditions du
marché et d’autres facteurs, mais aussi se fonder sur les procédures et objectifs de
gestion des risques de I’entité, avec lesquels elle doit étre cohérente.

L’instrument de couverture visé au paragraphe AG157 (e) peut étre un instrument
dérivé unique ou un portefeuille d’instruments dérivés contenant tous une exposition
au risque de taux d’intérét couvert désigné au paragraphe AG157 (d). Un tel
portefeuille de produits dérivés peut contenir des positions de risque qui se
compensent. Il ne peut toutefois pas comprendre d’options émises ni d’options
émises nettes, car les paragraphes 86 et AG127 de la présente Norme ne permettent
pas de désigner de telles options comme des instruments de couverture (sauf
lorsqu’une option vendue est désignée comme une compensation d’une option
achetée). Si I’instrument de couverture couvre le montant désigné au
paragraphe AG157 (c) pendant plusieurs périodes de refixation du prix, il est alloué
a toutes les périodes qu’il couvre. Toutefois, I’instrument de couverture tout entier
doit étre alloué a ces périodes de refixation du prix parce que paragraphe 84 de la
présente Norme ne permet pas de désigner une relation de couverture pour une partie
seulement de la période pendant laquelle un instrument de couverture reste en
circulation.

Lorsque I’entité mesure la variation de la juste valeur d’un élément susceptible de
remboursement anticipé selon le paragraphe AG157 (g), une variation des taux
d’intérét affecte la juste valeur de I’élément susceptible de remboursement anticipé
de deux maniéres : elle affecte la juste valeur des flux de trésorerie contractuels et
la juste valeur de I’option de remboursement anticipé contenue dans un élément
susceptible de remboursement anticipé. Le paragraphe 90 de la présente Norme
permet & une entité de désigner comme étant I’élément couvert une partie d’un actif
ou d’un passif financier, partageant une méme exposition au risque, a condition
gu’il soit possible d’en évaluer I’efficacité. Pour les éléments susceptibles de
remboursement anticipé, le paragraphe 91 permet d’y parvenir en désignant
I’élément couvert en termes de variation de la juste valeur attribuable a des
changements du taux d’intérét couvert sur la base des dates attendues de refixation
des prix plut6t que des dates contractuelles. Cependant, I’effet des changements du
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taux d’intérét couvert sur ces dates de refixation du prix attendues doit étre pris en
considération lors de la détermination de la variation de la juste valeur de I’élément
couvert. Par conséquent, en cas de révision des dates de refixation du prix attendues
(par exemple, pour refléter un changement des remboursements anticipés attendus)
ou si les dates réelles de refixation du prix different des dates attendues, une
inefficacité apparaitra comme décrit au paragraphe AG169. A I’inverse, les
variations des dates de refixation de prix attendues qui (a) résultent clairement de
facteurs autres que des variations du taux d’intérét couvert, (b) sont sans corrélation
avec des variations du taux d’intérét couvert et (c) peuvent étre distinguées de
facon fiable des variations attribuables au taux d’intérét couvert (par exemple, des
changements des taux de remboursement anticipé résultant clairement d’une
variation de facteurs démographiques ou de réglementations fiscales plutét que de
variations des taux d’intérét) sont exclues de la détermination de la variation de la
juste valeur de I’élément couvert, car elles ne sont pas attribuables au risque
couvert. En cas d’incertitude sur le facteur qui a donné lieu au changement de dates
de refixation du prix attendues ou si I’entité n’est pas en mesure d’établir de fagon
fiable une distinction entre les variations résultant du taux d’intérét couvert et
celles qui résultent d’autres facteurs, la variation est supposée résulter de
changements du taux d’intérét couvert.

La présente Norme ne précise pas les techniques utilisées pour déterminer le montant
indiqué au paragraphe AG157 (g), a savoir la variation de la juste valeur de I’élément
couvert qui est attribuable au risque couvert. En cas d’utilisation de techniques
d’estimation statistiques ou autres pour cette évaluation, la direction doit s’attendre
a ce que le résultat approche étroitement celui qui aurait été obtenu a partir de
I’appréciation de chacun des actifs ou passifs qui constituent I’élément couvert. Il
n’est pas approprié de supposer que des variations de la juste valeur de I’élément
couvert sont égales a des variations de la valeur de I’instrument de couverture.

Le paragraphe 100 impose que, si I’élément couvert pour une période de refixation
du prix spécifique est un actif, la variation de sa valeur soit présentée dans un poste
d’actifs distinct. Par ailleurs, si I’élément couvert pour une période de refixation du
prix spécifique est un passif, la variation de sa valeur est présentée dans un poste de
passif distinct. 1l s’agit des postes distincts visés au paragraphe AG157 (g).
L’affectation a des actifs (ou passifs) spécifiques n’est pas requise.

Le paragraphe AG157 (i) précise que I’inefficacité intervient dans la -mesure ou
la variation de la juste valeur de I’élément couvert attribuable au risque couvert
differe de la variation de la juste valeur de I’instrument de couverture dérivé.
Cette différence peut avoir plusieurs raisons, et -notamment :

(@) une différence entre les dates réelles de refixation du prix et les dates attendues,
ou encore la révision des dates prévues de refixation du prix ;

(b) la dépréciation ou la décomptabilisation d’éléments du portefeuille couvert ;

(c) une différence entre les dates de paiement de I’instrument de couverture et de
I’élément couvert ; et

(d) d’autres causes (par exemple, lorsque certains éléments couverts portent intérét
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a un taux inférieur au taux de référence pour lequel ils sont désignés comme
couverts et que I’inefficacité qui en résulte n’est pas telle que le portefeuille,
dans son ensemble, ne remplit pas les conditions requises pour la comptabilité
de couverture).

Cette inefficacité (les mémes considérations d’importance relative s’appliquent dans
ce contexte que dans les autres IPSAS) sera identifiée et comptabilisée en résultat.

En reégle générale, I’efficacité de la couverture sera améliorée :

(@)

(b)

(©)

(d)

si I’entité programme des éléments présentant des caractéristiques de
remboursement anticipé différentes, d’une maniére qui prend en compte les
différences de comportement en matiére de remboursement anticipé ;

lorsque le nombre d’éléments du portefeuille est plus élevé. Lorsque le
portefeuille ne contient que quelques éléments, il est probable que I’inefficacité
soit relativement élevée si I’'un des éléments fait I’objet d’un remboursement
anticipé avant ou aprés la date attendue. A I’inverse, lorsque le portefeuille
contient de nombreux éléments, le comportement de remboursement anticipé
peut étre prévu avec plus de précision ;

lorsque les périodes de refixation du prix sont plus courtes (par exemple,
périodes de refixation du prix d’un mois au lieu de trois mois). Le
raccourcissement de la période de refixation du prix réduit I’effet d’éventuelles
non-concordances entre les dates de refixation du prix et de paiement (pendant
la période de refixation du prix) de I’élément couvert et de I’instrument de
couverture ;

par I’augmentation de la fréquence d’ajustement du montant de I’instrument de
couverture en fonction des variations de I’élément couvert (par exemple en
raison de variations des attentes en matiére de remboursement anticipé).

Une entité teste I’efficacité périodiquement. Si les estimations des dates de refixation
du prix changent entre une date a laquelle une entité apprécie I’efficacité et la
suivante, elle doit calculer le montant de 1’efficacité soit :

(a)

(b)

comme la différence entre la variation de la juste valeur de I’instrument de
couverture (voir paragraphe AG157(h)) et la variation de la valeur de I’élément
couvert tout entier, attribuable a des changements du taux d’intérét (compte tenu
de I’effet des variations du taux d’intérét couvert sur la juste valeur de toute
option incorporée de remboursement anticipé) ; ou

en utilisant I’approximation suivante. L’entité :

(i) calcule le pourcentage des actifs (ou des passifs) couverts au cours de
chaque période de refixation du prix, sur la base des dates estimées de
refixation du prix a la derniére date de vérification de I’efficacité,

(i) applique ce pourcentage & son estimation révisée du montant
correspondant a cette période de refixation du prix, pour calculer le
montant de I’élément couvert sur la base de son estimation révisée,

(iii) calcule la variation de la juste valeur de son estimation révisée de
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I’élément couvert qui est attribuable au risque couvert, et la présente de
la maniére décrite au paragraphe AG157(g),

(iv) comptabilise I’inefficacité égale a la différence entre le montant obtenu
au point (iii) et la variation de la juste valeur de I’instrument de couverture
(voir paragraphe AG157(h)).

Lorsqu’elle apprécie I’efficacité, I’entité distingue les révisions des dates estimées
de refixation du prix des actifs (ou passifs) existants de la création de nouveaux actifs
(ou passifs), la premiere étant la seule a entrainer une inefficacité. Toutes les
révisions des dates estimées de refixation du prix (sauf celles qui sont exclues selon
le paragraphe AG164), y compris toute réaffectation d’éléments existants entre
périodes, sont incluses dans la révision du montant estimé d’une période selon le
paragraphe AG169 (b) (ii) et donc dans I’appréciation de I’efficacité. Une fois
I’inefficacité comptabilisée comme indiqué ci-dessus, I’entité établit une nouvelle
estimation du total des actifs (ou passifs) pour chaque période de refixation du prix,
en tenant compte des nouveaux actifs (ou passifs) créeés depuis la derniere
vérification de I’efficacité et désigne un nouveau montant comme étant I’élément
couvert et un nouveau pourcentage comme étant le pourcentage couvert. Les
procedures décrites au paragraphe AG169 (b) sont ensuite répétées a la date de
verification de I’efficacité suivante.

Les eléments initialement prévus pour une période de refixation du prix peuvent étre
décomptabilisés en raison d’un remboursement anticipé plus précoce qu’attendu ou
d’une sortie causée par une dépréciation ou une vente. Lorsque cela se produit, le
montant de la variation de la juste valeur, inclus dans le poste distinct décrit au
paragraphe AG157(g), qui se rapporte a I’élément décomptabilisé doit étre supprimé
de I’état de la situation financiere et inclus dans le profit ou la perte résultant de la
décomptabilisation de I’élément. A cette fin, il est nécessaire de connaitre la ou les
périodes de refixation du prix pour lesquelles I’élément décomptabilisé était
programmeé, car cette information détermine la ou les périodes de refixation du prix
dont il doit étre supprimé et donc le montant a supprimer du poste distinct visé au
paragraphe AG157 (g). Quand un élément est décomptabilisé, s’il est possible de
déterminer la période dans laquelle il était inclus, il est supprimé de cette période-la.
Dans le cas contraire, il est supprimé de la premiere période si la décomptabilisation
résulte de remboursements anticipés plus élevés qu’attendu, ou réparti sur toutes les
périodes contenant I’élément décomptabilisé, de maniere systématique et rationnelle,
si I’élément a été vendu ou a été déprécié.

En outre, tout montant relatif a une période spécifique qui n’a pas été
décomptabilisé a I’expiration de la période est comptabilisé en résultat de la période
(voir paragraphe 100). Par exemple, supposons qu’une entité planifie des éléments
pour trois périodes de refixation du prix. Lors de la précédente redésignation, la
variation de la juste valeur déclarée dans le poste distinct au bilan était un actif de
25 UM. Ce montant représente les valeurs attribuables aux périodes 1, 2 et 3, soit
respectivement 7 UM, 8 UM et 10 UM. A la redésignation suivante, les actifs
attribuables a la période 1 ont été soit réalisés, soit reprogrammeés pour d’autres
périodes. Par conséquent, 7 UM sont décomptabilisées de I’état de la situation
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financiére et comptabilisées en résultat. 8 UM et 10 UM sont désormais attribuables
aux périodes 1 et 2, respectivement. Ces périodes restantes sont ensuite ajustées, si
nécessaire, en fonction des variations de la juste valeur décrites au
paragraphe AG157 (g).

A titre d’illustration des dispositions des deux paragraphes ci-dessus, supposons
qu’une entité a programmé des actifs en affectant un pourcentage du portefeuille a
chaque période de refixation du prix. Supposons également qu’elle a programmé
100 UM dans chacune des deux premiéres périodes. A I’expiration de la premiére
période de refixation du prix, 110 UM d’actifs sont décomptabilisés au titre de
remboursements attendus et inattendus. Dans ce cas, I’ensemble des montants
contenus dans le poste distinct décrit au paragraphe AG157 (g) qui se rapporte a la
premiére période est sorti de I’état de la situation financiere, ainsi que 10 % du
montant relatif & la seconde période.

Si le montant couvert pour une période de refixation du prix est diminué sans que les
actifs (ou passifs) liés soient décomptabilisés, le montant inclus dans le poste distinct
décrit au paragraphe AG157 (g) qui se rapporte a la réduction doit étre amorti selon
le paragraphe 104.

Une entité peut souhaiter appliquer I’approche décrite dans les paragraphes AG157
a AG174 a une couverture de portefeuille qui était précédemment comptabilisée
comme une couverture de flux de trésorerie selon IPSAS 29. Une telle entité
annulerait la désignation antérieure d’une couverture de flux de trésorerie selon le
paragraphe 112 (d) et appliquerait les dispositions décrites dans ce paragraphe. Elle
redésignerait également la couverture comme étant une couverture de la juste valeur
et appliquerait I’approche décrite aux paragraphes AG157 a AG174 de maniere
prospective aux périodes comptables ultérieures.
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Annexe B
Réexamen de dérivés incorporés
La présente Annexe fait partie intégrante d’IPSAS 29.
Contexte

B1-B7. [Supprimé]
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Annexe C

Couvertures d’un investissement net dans un établissement a I’étranger

La présente Annexe fait partie intégrante d’IPSAS 29.

Introduction

ClL.

C2.

Cs.

C4.

IPSAS 29

Bon nombre d’entités présentant des états financiers ont des investissements dans
des établissements & I’étranger (au sens d’IPSAS 4 paragraphe 10). Ces
établissements a I’étranger peuvent étre des entités contrblées, des entreprises
associées, des coentreprises ou des succursales. IPSAS 4 impose aux entités de
déterminer la monnaie fonctionnelle de chacun de leurs établissements a I’étranger
comme étant la monnaie de I’environnement économique principal de chaque
établissement. Lors de la conversion des résultats et de la situation financiére d’un
établissement a I’étranger en une monnaie de présentation, I’entité est tenue de
comptabiliser les écarts de change en actif net/situation nette jusqu’a la sortie de cet
établissement a I’étranger.

La comptabilité de couverture du risque de change résultant d’un investissement net
dans un établissement a I’étranger s’applique uniquement lorsque I’actif net de cet
établissement a I’étranger est inclus dans les états financiers. C’est le cas pour les
états financiers consolidés, les états financiers dans lesquels les investissements
comme les participations dans des entreprises aossicées ou des coentreprises sont
comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence, et les états financiers
comprenant une succursale ou une entreprise telle que definie dans IPSAS 37.
L’élément couvert contre le risque de change découlant de I’investissement net dans
un établissement a I’étranger peut étre un montant d’actif net inférieur ou égal a la
valeur comptable de I’actif net de I’établissement a I’étranger.

IPSAS 29 impose de désigner un élément couvert éligible et des instruments de
couverture éligibles pour établir une relation comptable de couverture. S’il existe
une relation de couverture désignée, dans le cas d’une couverture d’un
investissement net, le profit ou la perte sur I’instrument de couverture qui est
considéré comme constituant une couverture efficace de I’investissement net est
comptabilisé directement en actif net/situation nette et inclus dans les écarts de
change résultant de la conversion des résultats et de la situation financiére de
I’établissement & I’étranger.

La présente Annexe s’applique a toute entité qui couvre le risque de change résultant
de ses investissements nets dans des établissements a I’étranger et qui souhaite
remplir les conditions requises pour la comptabilité de couverture conformément a
IPSAS 29. Elle ne doit pas étre appliquée par analogie a d’autres catégories de
comptabilité de couverture. La présente Annexe désigne une telle entité comme étant
I’entité controlante et les états financiers dans lesquels est inclus I’actif net des
établissements a I’étranger comme ses états financiers consolidés. Toute référence a
I’entité contrblante s’applique également a toute entité qui a un investissement net
dans un établissement a I’étranger et qui est une coentreprise, une entité associée ou
une succursale.
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Les questions traitées dans la présente Annexe sont les suivantes :

(a)

L’identification des risques de change éligibles & la couverture d’un
investissement net dans un établissement a I’étranger, étant donné qu’une entité
possédant de nombreux établissements a I’étranger peut étre exposée a différents
risques de change, et plus spécifiquement :

(i)  I’entité contrdlante peut-elle désigner en tant que risque couvert les seuls
écarts de change résultant d’un écart entre sa monnaie fonctionnelle et
celle de son établissement a I’étranger, ou peut-elle également désigner
en tant que risque couvert les écarts de change résultant de la différence
entre la monnaie de présentation de ses états financiers consolidés et la
monnaie fonctionnelle de 1’établissement a 1’étranger ?

(i) si I’entité contrblante détient I’établissement a I’étranger de maniére
indirecte, le risque couvert se limite-t-il aux écarts de change résultant des
monnaies fonctionnelles différentes entre I’établissement a I’étranger et
son entité controlante immédiate, ou le risque couvert peut-il aussi
comprendre les écarts de change entre la monnaie fonctionnelle de
I’établissement & I’étranger et celle de toute entité contrdlante
intermédiaire ou ultime (autrement dit, le fait que I’investissement net
dans I’établissement a I’étranger soit détenu par une entité contrdlante
intermédiaire affecte-t-il ou non le risque économique auquel est exposée
I’entité contrdlante ultime) ?

(b) A quel niveau, dans une entité économique, I’instrument de couverture peut étre

(©)

détenu, et plus spécifiquement :

(i) IPSAS 29 permet a une entité se désigner comme instrument de
couverture d’un risque de change, soit un instrument dérivé soit un
instrument non dérivé (soit une combinaison des deux). La présente
Annexe examine si la nature de I’instrument de couverture (instrument
dérivé ou non dérivé) ou bien la méthode de consolidation affectent
I’appréciation de I’efficacité de la couverture.

(i)  la présente Annexe traite également de la question de savoir a quel niveau,
dans I’entité économique, des instruments de couverture d’un
investissement net dans un établissement a I’étranger éligibles a la
comptabilité de couverture peuvent étre détenus, c’est-a-dire si une
relation de comptabilité de couverture éligible peut étre établie
uniquement si I’entité couvrant son investissement net est I’l’'une des
parties a I’instrument de couverture ou bien si toute entité appartenant a
I’entité économique, indépendamment de sa monnaie fonctionnelle, peut
détenir I’instrument de couverture.

Comment une entité détermine le montant de profit ou de perte comptabilisé en
actif net/situation nette qui est a comptabiliser en résultat lors de la sortie de
I’établissement a I’étranger aussi bien pour I’instrument de couverture que pour
I’élément couvert, puisqu’IPSAS 4 et IPSAS 29 imposent dans ce cas le
reclassement en résultat des montants cumulés comptabilisés en actif
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net/situation au titre des écarts de change générés par la conversion des résultats
et de la situation financiére de I’établissement a I’étranger et le profit ou perte
relatif & I’instrument de couverture de I’investissement considéré comme
efficace. Plus spécifiquement la présente Annexe traite des questions suivantes :

(i)  lorsqu’un établissement a I’étranger qui était couvert est sorti, quels sont
les montants figurant dans les écarts de change de I’entité contrdlante et
relatifs a I’instrument de couverture et a cet établissement a I’étranger
gu’il convient de reclasser en résultat dans les états financiers consolidés
de I’entité controlante ?

(if)  la méthode de consolidation affecte-t-elle la détermination des montants
a reclasser en résultat ?

Application d’IPSAS 29 aux couvertures d’un investissement net dans un
établissement a I’étranger

La nature du risque couvert et le montant de 1’élément couvert pour lesquels une relation de

couverture peut étre désignee

C6.

C7.

C8.

Co.

IPSAS 29

La comptabilité de couverture ne peut s’appliquer qu’aux écarts de change survenant
entre la monnaie fonctionnelle de I’établissement a I’étranger et la monnaie
fonctionnelle de I’entité contrdlante.

Dans une couverture du risque de change résultant d’un investissement net dans un
établissement & I’étranger, I’élément couvert peut étre un montant d’actif net
inférieur ou égal a la valeur comptable de I’actif net de I’établissement a I’étranger
dans les états financiers consolidés de I’entité contrdlante. La valeur comptable, dans
les états financiers consolidés de I’entité contrdlante, de I’actif net d’un établissement
a I’étranger susceptible d’étre désigné comme I’élément couvert peut varier selon
gu’une entité de niveau inférieur, qui controle I’établissement a I’étranger, aura ou
non appliqué la comptabilité de couverture pour tout ou partie de I’actif net de cet
établissement & I’étranger et que cette comptabilité de couverture aura ou non été
conservée dans les états financiers consolidés de I’entité controlante.

Le risque couvert peut étre désigné comme étant I’exposition au risque de change
entre la monnaie fonctionnelle de I’établissement a I’étranger et la monnaie
fonctionnelle d’une quelconque des entités contrdlantes (I’entité contrdlante
immédiate, intermédiaire ou ultime) de cet établissement a I’étranger. Le fait que
I’investissement net soit détenu par une entité contrélante intermédiaire n’affecte pas
la nature du risque économique résultant de I’exposition au risque de change de
I’entité controlante ultime.

L’exposition au risque de change résultant d’un investissement net dans un
établissement a I’étranger ne peut répondre qu’une seule fois aux conditions de la
comptabilité de couverture dans les états financiers consolidés. Des lors, si I’actif net
d’un établissement a I’étranger est couvert par plusieurs entités contrdlantes au sein
de I’entité économique (par exemple, a la fois par une entité contrélante directe et
par une entité contrblante indirecte) pour le méme risque, une et une seule relation
de couverture répondra aux conditions de la comptabilité de couverture dans les états
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financiers consolidés de I’entité contrélante ultime. Une relation de couverture
désignée par une entité contrdlante dans ses états financiers consolidés ne doit pas
nécessairement étre conservee par une autre entité contrélante de niveau supeérieur.
Toutefois, si elle n’est pas conservée par I’entité contrdlante de niveau supérieur, il
faut mettre un terme a la comptabilité de couverture appliquée par I’entité contrdlante
de niveau inférieur avant que I’entité contrblante de niveau supérieur puisse
appliquer la comptabilité de couverture.

Niveau auquel l’instrument de couverture peut étre détenu

C10.

C1L

Un instrument dérivé ou non dérivé (ou une combinaison d’instruments dérivés et
non dérivés) peut étre désigné comme étant un instrument de couverture dans la
couverture d’un investissement net dans un établissement a I’étranger. Le ou les
instruments de couverture peuvent étre détenus par toute entité ou toutes entités au
sein de I’entité économique (& I’exception de I’établissement & I’étranger qui fait
I’objet de la couverture) des lors que sont respectées les conditions requises par
IPSAS 29 paragraphe 98 pour ce qui concerne la désignation, la documentation et
I’efficacité de la couverture d’un investissement net. En particulier, la stratégie de
couverture de I’entité économique doit étre clairement documentée, a cause de la
possibilité de désignations différentes a différents niveaux de I’entité économique.

Pour évaluer I’efficacité, la variation de la valeur de I’instrument de couverture
relatif au risque de change est calculée par référence a la monnaie fonctionnelle de
I’entité contrblante dont la monnaie fonctionnelle sert de référence pour I’évaluation
du risque de couverture, conformément a la documentation de la comptabilité de
couverture. Selon le niveau ou est détenu I’instrument de couverture, en I’absence
de comptabilité de couverture, la variation totale de valeur pourrait étre
comptabilisée en résultat, en actif net/situation nette, ou les deux. Cependant,
I’évaluation de I’efficacité n’est pas affectée par la décision de comptabiliser la
variation de valeur de I’instrument de couverture en en résultat ou en actif
net/situation nette. Dans le cadre de la mise en application de la comptabilité de
couverture, la totalité de la partie efficace de la variation est incluse en actif
net/situation nette. L’évaluation de I’efficacité n’est pas affectée par le fait que
I’instrument de couverture est un instrument dérivé ou non dérivé ni par la méthode
de consolidation.

Sortie d’un établissement a I ’étranger couvert

Clz.

C13.

IPSAS 29

Lors de la sortie d’un établissement a I’étranger qui était couvert, le montant des
écarts de change relatif a I’instrument de couverture qui doit étre reclassé des écarts
de conversion des monnaies étrangeres en résultat dans les états financiers consolidés
de I’entité contrdlante, est le montant dont I’identification est requise par le
paragraphe 113 d’IPSAS 29. Ce montant est le profit cumulé ou la perte cumulée sur
I’instrument de couverture qui était considéré comme constituant une couverture
efficace.

Le montant a reclasser des écarts de conversion des monnaies étrangeres en résultat
dans les états financiers consolidés de I’entité controlante au titre de I’investissement
net dans cet établissement a I’étranger, conformément a IPSAS 4 paragraphe 57, est
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le montant compris dans les écarts de conversion de cette entité controlante qui se
rapporte a cet établissement & I’étranger. Dans les états financiers consolidés de
I’entité contrélante ultime, le montant net cumulé comptabilisé dans les écarts de
conversion pour I’ensemble des établissements a I’étranger n’est pas affecté par la
méthode de consolidation. Toutefois, selon que I’entité contr6lante ultime utilise la
méthode de consolidation directe ou par paliers, il peut en résulter un effet sur le
montant inclus dans ses écarts de conversion au titre d’un établissement a I’étranger
donné.

La méthode directe est la méthode de consolidation selon laquelle les états financiers
de I’établissement a I’étranger sont convertis directement dans la monnaie
fonctionnelle de I’entité contrélante ultime. La méthode par paliers est la méthode
de consolidation selon laquelle les états financiers de I’établissement a I’étranger
sont d’abord convertis dans la monnaie fonctionnelle de toute(s) entité(s)
controlante(s) intermédiaire(s)puis convertis dans la monnaie fonctionnelle de
I’entité contrélante ultime (ou de sa monnaie de présentation si celle-ci est
différente).

Le recours a la méthode de consolidation par paliers peut aboutir a la
comptabilisation en résultat d’un montant différent de celui utilisé pour déterminer
I’efficacité de la couverture. Cette différence peut étre éliminée en déterminant le
montant correspondant a cet établissement a I’étranger qui aurait été calculé si la
méthode directe de consolidation avait été utilisée. IPSAS 4 n’impose pas de
proceder a cet ajustement. Cependant, il s’agit d’un choix de méthode comptable
gu’il convient d’appliquer de maniére constante pour tous les investissements nets.

Exemple

C16.

IPSAS 29

L’exemple suivant illustre I’application de ce qui précede en prenant pour exemple la
structure d’entreprise indiquée ci-dessous. Dans tous les cas, les relations de
couverture décrites doivent faire I’objet d’un test d’efficacité conformément a
IPSAS 29, méme si ce test n’est pas aborde dans le présent exemple. En qualité d’entité
contrélante ultime, I’entité contrblante D présente ses états financiers consolidés dans
sa monnaie fonctionnelle qui est I’euro (EUR). Chacune des entités contrélées, c’est-
a-dire les entités A, B et C, est entierement détenue. L’investissement net de
500 millions de livres sterling de I’entité contr6lante dans I’entité contrdlée B (dont la
monnaie fonctionnelle est la livre sterling (GBP)) comprend une somme de
159 millions de livres sterling équivalente a I’investissement net de 300 millions de
dollars de I’entité contrélée B dans I’entité contrdlée C (dont la monnaie fonctionnelle
est le dollar des Etats-Unis (USD)). En d’autres termes, I’actif net de I’entité controlée
B, mis a part son investissement dans I’entité contrélée C, s’éleve a 341 millions de
livres sterling.
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Entité contr6lante D
Monnaie
fonctionnelle EUR
JPY400 000 millions / \ GBP500 millions
Entité contr6lée A Monnaie Entité contr6lée B Monnaie
fonctionnelle JPY fonctionnelle GBP

USD300 millions
(équivalent de GBP159
millions)

A 4

Entité contr6lée C Monnaie
fonctionnelle USD

Nature du risque couvert pour lequel une relation de couverture peut étre désignée

(paragraphes C6 a C9)

C17.

L’entité contr6lante D peut couvrir son investissement net dans chacune des entités
controlées A, B et C contre le risque de change entre leurs monnaies fonctionnelles
respectives (yen (JPY), livre sterling et dollar US) et I’euro. En outre, I’entité
contrlante D peut couvrir le risque de change USD/GBP entre les monnaies
fonctionnelles de I’entité contrélée B et de I’entité contr6lée C. Dans ses états
financiers consolidés, I’entité controlée B peut couvrir son investissement net dans
I’entité controlée C contre le risque de change entre les monnaies fonctionnelles
dollar US et livre sterling. Dans les exemples ci-dessous, le risque désigné est le
risque de change au comptant parce que les instruments de couverture ne sont pas
des dérivés. Si les instruments de couverture étaient des contrats a terme, L’entité
contrélante D pourrait désigner le risque de change a terme comme étant le risque
couvert.

Montant de 1’élément couvert pour lequel une relation de couverture peut étre désignée

(paragraphes C6 a C9)

C1s.

C19.

IPSAS 29

L’entité contrdlante D souhaite couvrir le risque de change de son investissement net
dans I’entité controlée C. Supposons que I’entité contrblée A dispose d’un
financement externe de 300 millions de dollars. L actif net de I’entité contrdlée A au
début de la période comptable s’éleve a 400 000 millions de yens, y compris
I’encours de I’emprunt externe de 300 millions de dollars.

L’élément couvert peut étre un montant d’actif net inférieur ou égal a la valeur
comptable dans les états financiers consolidés de I’entité contr6lante D de son
investissement net dans I’entité contrdlée C (300 millions de dollars). Dans ses états
financiers consolidés, I’entité contr6lante D peut désigner I’emprunt externe de
300 millions de dollars de I’entité contrdlée A comme une couverture du risque de
change au comptant EUR/USD associé a son investissement net de 300 millions de
dollars d’actif net dans I’entité contr6lée C. Dans ce cas, tant I’écart de change
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EUR/USD sur I’emprunt externe de 300 millions de USD dans la I’entité controlée
A que I’écart de change EUR/USD sur I’investissement net de 300 millions de USD
dans I’entité contrélée C sont inclus dans les écarts de conversion figurant dans les
états financiers consolidés de I’entité contrdlante D apres application de la
comptabilité de couverture.

En I’absence de comptabilité de couverture, I’intégralité de I’écart de change
USD/EUR sur I’emprunt externe de 300 millions de dollars dans I’entité contrdlée
A serait comptabilisé dans les états financiers consolidés de I’entité contr6lante D
comme suit :

e enregistrement en résultat de la variation du cours de change USD/JPY au
comptant, convertie en euros ; et

e enregistrement directement en actif net/situation nette de la variation du cours
de change JPY/EUR au comptant.

Au lieu de la désignation visée au paragraphe C19, dans ses états financiers
consolidés, I’entité controlante D peut désigner le montant de 300 millions de dollars
d’emprunt externe de I’entité contr6lée A comme étant une couverture du risque de
change GBP/USD au comptant entre I’entité contrélée C et I’entité contrélée B. Dans
ce cas, I’intégralité de I’écart de change USD/EUR sur I’emprunt externe de
300 millions de dollars dans I’entité contrdlée A serait plutdt comptabilisé dans les
¢tats financiers consolidés de I’entité contrdlante D comme suit :

e  enregistrement de la variation du cours de change GBP/USD au comptant dans
les écarts de conversion relatifs a 1’entité controlée C ;

e enregistrement en résultat de la variation du cours de change GBP/JPY au
comptant, convertie en euros ; et

e enregistrement directement en actif net/situation nette de la variation du cours
de change JPY/EUR au comptant.

L’entité contrélante D ne peut pas désigner I’emprunt externe de 300 millions de
dollars de I’entité contrélée A comme étant a la fois une couverture du risque de
change EUR/USD au comptant et du risque de change GBP/USD au comptant dans
ses états financiers consolidés. Un instrument de couverture unique ne peut couvrir
gu’une seule fois un méme risque designé. L’entité contrélée B ne peut appliquer la
comptabilité de couverture dans ses états financiers consolidés parce que
I’instrument de couverture est détenu a I’extérieur de I’entité économigue constituée
par I’entité controlée B et I’entité contrdlée C.

Niveau auquel, dans une entité économique, l'instrument de couverture peut étre détenu
(paragraphes Cl0 et Cll1) ?

Cc22.

IPSAS 29

Comme I’indique le paragraphe C20, la variation totale de valeur relative au risque
de change sur I’emprunt externe de 300 millions de dollars de I’entité contrdlée A
serait comptabilisée pour partie en résultat (risque au comptant USD/JPY) et pour
partie en actif net/situation nette (risque au comptant EUR/JPY) dans les états
financiers de I’entité contrblante D en I’absence de comptabilité de couverture. Ces
deux montants sont pris en compte pour évaluer I’efficacité de la couverture désignée
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au paragraphe C19 parce que les variations de valeur de I’instrument de couverture
et de I’élément couvert sont calculées par référence a I’euro, monnaie fonctionnelle
de I’entité contrdlante D, contre le dollar, monnaie fonctionnelle de I’entité controlée
C, conformément a la documentation de couverture. La méthode de consolidation (a
savoir la méthode directe ou la méthode par paliers) n’affecte pas I’évaluation de
I’efficacité de la couverture.

Montants reclassés en résultat lors de la sortie d’un établissement a [’étranger
(paragraphes C12 et C13)

C23.

Lors de la sortie de I’entité contrdlée C, les écarts de conversion suivants sont
reclassés en résultat dans les états financiers consolidés de ’entité controlante D :

(@) au titre de I’emprunt externe de 300 millions de dollars de I’entité contrdlée A,
le montant qu’IPSAS 29 impose d’identifier, a savoir le montant de la variation
totale du risque de change qui a été comptabilisé directement en actif
net/situation nette en tant que partie efficace de la couverture ; et

(b) au titre de I’investissement net de 300 millions de dollars dans I’entité contrblée
C, le montant déterminé par la méthode de consolidation de I’entité. Si I’entité
contrélante D utilise la méthode directe, son écart de conversion par rapport a
I’entité contrdlée C sera déterminé directement par le cours de change
EUR/USD. Si I’entité contr6lante D utilise la méthode par paliers, son écart de
conversion par rapport a I’entité contrdlée C sera déterminé par I’écart de
conversion comptabilisé par I’entité contrdlée B et reflétant le cours de change
GBP/USD, converti dans la monnaie fonctionnelle de I’entité contrélante D en
utilisant le cours de change EUR/GBP. L’utilisation, par I’entité contrélante D,
de la méthode de consolidation par paliers au cours de périodes antérieures ne
lui impose pas, ni ne I’empéche, de déterminer le montant de I’écart de
conversion a reclasser lors de la sortie de I’entité contrdlée C comme étant le
montant qu’elle aurait comptabilisé si elle avait toujours utilisé la méthode
directe, selon la méthode comptable qu’elle a retenue.

Couverture de plusieurs établissements a l’étranger (paragraphes C7, C9, et C11)

C24.

IPSAS 29

Les exemples ci-dessous montrent que dans les états financiers consolidés de I’entité
controlante D, le risque qui peut étre couvert est toujours le risque entre sa monnaie
fonctionnelle (I’euro) et les monnaies fonctionnelles de I’entité contrdlée B et de
I’entité controlée C. Quel que soit le mode de désignation des couvertures, les
montants maximums qui peuvent étre des couvertures efficaces a inclure dans les
écarts de conversion dans les états financiers consolidés de I’entité contrdlante D,
lorsque les deux établissements a I’étranger sont couverts, sont 300 millions de
dollars au titre du risqgue EUR/USD et 341 millions de livres sterling au titre du
risque EUR/GBP. Les autres variations de valeur dues aux variations des cours de
change sont incluses dans le résultat consolidé de I’entité contrlante D. Bien
entendu, il serait possible pour I’entité controlante D de désigner 300 millions de
dollars uniguement pour des variations du cours de change au comptant USD/GBP
ou 500 millions de livres sterling uniquement pour les variations du cours de change
au comptant GBP/EUR.
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L’entité D détient des instruments de couverture en USD et en GBP

C25.

C26.

c27.

IPSAS 29

L’entité contrdlante D pourrait souhaiter couvrir le risque de change lié tant & son
investissement net dans I’entité contrblée B qu’a son investissement net dans I’entité
contrlée C. Supposons que I’entité contrblante D détient des instruments de
couverture appropriés libellés en dollars et en livres sterling, qu’elle pourrait
désigner comme étant des couvertures de ses investissements nets dans I’entité
controlée B et dans I’entité contrdlée C. Les désignations que I’entité contrdlante D
peut effectuer dans ses états financiers consolidés sont notamment les suivantes :

(@ Un instrument de couverture de 300 millions de dollars désigné comme
couverture de I’investissement net de 300 millions de dollars dans I’entité
controlée C, ou le risque est I’exposition de change au comptant (EUR/USD)
entre I’entité contrélante D et I’entité contrdlée C, et un instrument d’un montant
pouvant atteindre jusqu’a 341 millions de livres sterling en couverture de
I’investissement net de 341 millions de livres sterling dans I’entité contrélée B,
ou le risque est I’exposition de change au comptant (EUR/GBP) entre I’entité
controlante D et I’entité contrélée B.

(b) Un instrument de couverture de 300 millions de dollars désigné comme
couverture de I’investissement net de 300 millions de dollars dans I’entité
controlée C, ou le risque est I’exposition de change au comptant (GBP/USD)
entre I’entité contrélée B et I’entité controlée C, et un instrument d’un montant
pouvant atteindre jusqu’a 500 millions de livres sterling en couverture de
I’investissement net de 500 millions de livres sterling dans I’entité contrélée B,
ou le risque est I’exposition de change au comptant (EUR/GBP) entre I’entité
contrblante D et I’entité controlée B.

Le risque EUR/USD lié a I’investissement net de I’entité contrélante D dans I’entité
contrblée C est un risque différent du risque EUR/GBP lié a I’investissement net de
I’entité contrblante D dans I’entité contrdlée B. Toutefois, dans le cas décrit au
paragraphe C25 (a), en désignant I’instrument de couverture en USD qu’elle détient,
I’entité contrdlante D a déja intégralement couvert le risque EUR/USD de son
investissement net dans I’entité contrdlée C. Si I’entité controlante D a également
désigné un instrument GBP qu’elle détient en tant que couverture de son
investissement net de 500 millions de livres sterling dans I’entité contrdlée B, une
guote-part de 159 millions de livres sterling de cet investissement net, représentant
I’équivalent en GBP de son investissement net en USD dans I’entité controlée C,
serait couverte deux fois au titre du risque GBP/EUR dans les états financiers
consolidés de I’entité contrdlante D.

Dans le cas décrit au paragraphe C25 (b), si I’entité contrélante D désigne le risque
couvert comme étant I’exposition au risque de change au comptant (GBP/USD) entre
I’entité controlée B et I’entité contrdlée C, seule la partie GBP/USD de la variation
de valeur de son instrument de couverture de 300 millions de dollars est incluse dans
les écarts de conversion de I’entité contrélante D se rapportant a I’entité contrdlée C.
Le solde de la variation (correspondant & la variation du cours GBP/EUR sur
159 millions de livres sterling) est inclus dans le résultat consolidé de I’entité
contrlante D, comme au paragraphe C20. Comme la désignation du risque
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USD/GBP entre les entités controlées B et C ne comprend pas le risque GBP/EUR,
I’entité contrdlante D est également en mesure de désigner un montant jusqu’a
concurrence de 500 millions de livres sterling de son investissement net dans sa
I’entité contrdlée B, montant pour lequel le risque est I’exposition au risque de
change (GBP/EUR) au comptant entre I’entité contrélante D et I’entité contrdlée B.

L’entité B détient I’instrument de couverture en USD

C28.

C29.

C30.

IPSAS 29

Supposons que I’entité contrélée B détient une dette externe de 300 millions de
dollars, dont I’encours a été transféré a I’entité contrélante D par le biais d’un prét
entre entités libellé en livres sterling. L actif net de I’entité contr6lée B est inchangé,
puisque son actif et son passif ont tous deux progressé de 159 millions de livres
sterling. L’entité contr6lée B pourrait désigner dans ses états financiers consolidés
la dette externe comme constituant une couverture du risque GBP/USD sur son
investissement net dans I’entité contrélée C. L’entité contrdlante D pourrait
maintenir la désignation par I’entité controlée B de cet instrument de couverture en
tant que couverture de son investissement net de 300 millions de dollars dans I’entité
controlée C au titre du risque GBP/USD (voir paragraphe C9) et I’entité contr6lante
D pourrait désigner I’instrument de couverture en GBP qu’elle détient comme une
couverture de I’intégralité de son investissement net de 500 millions de livres sterling
dans I’entité contrdlée B. La premiére couverture, désignée par I’entité contrdlée B,
serait évaluée par référence a la monnaie fonctionnelle de I’entité contrdlée B (la
livre sterling) et la deuxieme couverture, désignée par I’entité contrélante D, serait
évaluée par référence a la monnaie fonctionnelle de I’entité contrdlante D (euro).
Dans ce cas, seul le risque GBP/USD lié a I’investissement net de I’entité controlante
D dans I’entité contr6lée C est couvert dans les états financiers consolidés de I’entité
controlante D par I’instrument de couverture en USD, et non I’intégralité du risque
EUR/USD. Dés lors, I’intégralité du risque EUR/GBP lié a I’investissement net de
500 millions de livres sterling de I’entité contr6lante D dans I’entité contrdlée B peut
étre couverte dans les états financiers consolidés de I’entité contrélante D.

Toutefois, il faut également tenir compte de la comptabilisation de I’emprunt de
159 millions de livres sterling remboursable par I’entité contrélante D a I’entité
controlée B. Si I’emprunt remboursable de I’entité contrélante D n’est pas consideré
comme faisant partie de I’investissement net dans I’entité contrdlée B parce qu’il ne
répond pas aux conditions d’IPSAS 4 paragraphe 18, I’écart de change GBP/EUR
résultant de sa conversion est inclus dans le résultat consolidé de I’entité contrélante
D. Si I’emprunt de 159 millions de livres sterling remboursable a I’entité controlée
B est considéré comme faisant partie de I’investissement net de I’entité contrdlante
D, cet investissement net ne sera que de 341 millions de livres sterling et le montant
que I’entité controlante D peut désigner comme élément couvert pour le risque
GBP/EUR est ramené en conséquence de 500 millions de livres sterling a
341 millions de livres sterling.

Si I’entité contrdlante D décide de mettre un terme a la relation de couverture
désignée par I’entité controlée B, I’entité contrdlante D pourrait désigner I’emprunt
externe de 300 millions de dollars de I’entité controlée B comme étant une
couverture de son investissement net de 300 millions de dollars dans I’entité
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controlée C au titre du risque EUR/USD et désigner I’instrument de couverture en
GBP qu’elle détient elle-méme comme étant une couverture limitée a une quote-part
de son investissement net dans I’entité contrdlée B ne dépassant pas 341 millions de
livres sterling. Dans ce cas, I’efficacité des deux couvertures serait calculée par
référence a la monnaie fonctionnelle de I’entité contrélante D (I’euro). Dés lors, tant
la variation du cours USD/GBP relative a I’emprunt externe de I’entité contr6lée B
que la variation du cours GBP/EUR relative a I’emprunt remboursable par I’entité
controlante D a I’entité contrélée B (équivalentes, au total, a la variation du cours
USD/EUR) seront incluses dans les écarts de conversion dans les états financiers
consolidés de I’entité controlante D. Puisque I’entité controlante D a déja
intégralement couvert le risque EUR/USD de son investissement net dans I’entité
contrdlée C, elle ne peut couvrir qu’une quote-part plafonnée a 341 millions de livres
sterling du risque EUR/GBP de I’investissement net dans I’entité controlée B.
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Annexe D

Amendements d’autres IPSAS

[Supprimé]

Base des conclusions

La présente Base des conclusions accompagne IPSAS 29, mais n’en fait pas partie

intégrante.

Introduction

BCL.

BC2.

BC3.

BC4.

IPSAS 29

La présente Base des conclusions résume les réflexions de I’International Public
Sector Accounting Standards Board (IPSASB) pour parvenir aux conclusions
présentées dans IPSAS 29, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation.
Comme la présente Norme s’inspire essentiellement d’IAS 39, Instruments
financiers : comptabilisation et évaluation publiée par I’International Accounting
Standards Board (IASB), la Base des conclusions n’aborde que les domaines de
divergence entre IPSAS 29 et les principales dispositions d’IAS 39.

Le présent projet sur les instruments financiers est un élément essentiel du
programme de convergence mené par I’IPSASB, afin de faire converger les Norme
IPSAS avec les International Financial Reporting Standards (IFRS). L’IPSASB
reconnait qu’il existe d’autres aspects des instruments financiers, relatifs au secteur
public, qui ne sont pas traités dans IAS 39. Ces aspects pourraient étre traités dans le
cadre de projets futurs de I’'IPSASB. L’IPSASB reconnait notamment qu’il
conviendrait de traiter dans le cadre de futurs projets :

(@) Certaines opérations réalisées par les banques centrales ; et

(b) Les créances et dettes générées dans le cadre d’accords qui ressemblent en
substance a des instruments financiers et produisent les mémes effets
économiques, mais qui ne sont pas de nature contractuelle.

En élaborant la présente Norme, I'IPSASB a convenu de retenir le texte actuel
d’lAS 39, sous réserve de sa cohérence avec les autres Ipsas, et de traiter toute
question spécifique au secteur public par des compléments au Guide d’application.

En septembre 2007, I’lASB a publié des amendements d’lIAS 1, Présentation des
états financiers qui ont introduit le « résultat global » dans la présentation des états
financiers. Comme I’IPSASB n’a pas encore examiné le résultat global, ainsi que
certains autres amendements d’lIAS 1, ces amendements n’ont pas été repris dans
IPSAS 29. Le texte d’IAS 39 publié le 31 décembre 2008, ainsi que certains
amendements d’IAS 39 introduits par I’lASB en avril 2009 dans le cadre de son
projet d’améliorations, sont repris dans le texte d’IPSAS 29. L’IPSASB a pris note
de la publication d’IFRS 9, Instruments financiers en novembre 2009. L’ IPSASB a
également pris note pris note que I’lASB prévoit d’apporter des modifications
significatives supplémentaires a IAS 39. L’IPSASB a par conséquent décidé de
prendre en considération toute évolution des dispositions de I’lASB concernant les
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instruments financiers dans le cadre d’un futur projet*.

Champ d’application

BCS.

BC6.

BC7.

BCS.

Des actifs et des passifs peuvent résulter d’opérations génératrices de produits sans
contrepartie directe. IPSAS 23, Produits des opérations sans contrepartie directe
(imp0ts et transferts) traite de la comptabilisation et I’évaluation initiale des actifs et
passifs générés par des opérations sans contrepartie directe. IPSAS 23 ne précise pas
les dispositions et indications relatives a I’évaluation ultérieure de ces actifs et
passifs. L’ IPSASB a examiné I’interaction entre la présente Norme et IPSAS 23 pour
les actifs et des passifs résultant d’opérations génératrices de produits sans
contrepartie directe qui répondent a la définition d’actifs et de passifs financiers.

L’IPSASB a convenu que lorsqu’un actif acquis dans le cadre d’une opération sans
contrepartie directe est un actif financier, une entité :

(2) comptabilise initialement 1’actif selon IPSAS 23 ; et

(b) évalue initialement I’actif selon IPSAS 23 et, examine les dispositions de la
présente Norme afin de déterminer le traitement approprié des colts de
transaction engagés pour I’acquisition de I’actif.

Comme IPSAS 23 ne prescrit pas les dispositions applicables a I’évaluation
ultérieure ou a la décomptabilisation des actifs acquis dans le cadre d’une opération
sans contrepartie directe, la présente Norme s’applique s’il s’agit d’actifs financiers.

En ce qui concerne les passifs, I'IPSASB a convenu que les passifs résultant de
conditions imposées a un transfert de ressources selon IPSAS 23 sont initialement
comptabilisés et évalués selon cette derniere IPSAS, puisque ces passifs ne
répondent pas géneralement & la définition d’un passif financier lors de la
comptabilisation initiale (voir IPSAS 28). Aprés la comptabilisation initiale, si les
circonstances indiquent que le passif est un passif financier, une entité apprécie si le
passif comptabilisé selon IPSAS 23 doit étre décomptabilisé et un passif financier
comptabilisé selon la présente Norme.

L’IPSASB a convenu que les autres passifs résultant d’opérations génératrices de
produits sans contrepartie directe, par exemple, la restitution de ressources en
relation avec une restriction imposée a I’utilisation d’un actif, sont comptabilisés et
évalués selon la présente Norme s’ils répondent & la définition d’un passif financier.

Evaluation initiale

BCO.

L’ IPSASB a reconnu I’existence d’une interaction entre IPSAS 23 et la présente
Norme pour les actifs acquis dans le cadre d’une opération sans contrepartie directe
qui répondent également a la définition d’un actif financier. IPSAS 23 impose
I’évaluation initiale des actifs acquis dans le cadre d’une opération génératrice de
produits sans contrepartie directe a la juste valeur. La présente Norme impose
I’évaluation initiale des actifs financiers a leur juste valeur, majorée des codts de

! En janvier 2015 I’'IPSASB a introduit le concept d’entités d’investissement dans IPSAS 35 et imposé aux entités
d’investissement, telles que définies dans cette norme, d’évaluer leurs investissements dans des entités controlées, a
I’exception de celles dont I’activité consiste a fournir des services liés a I’investissement, a la juste valeur par le biais du
résultat.

IPSAS 29
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transaction dans le cas d’un actif financier qui n’est pas évalué ultérieurement a la
juste valeur par le biais du résultat. Les deux approches de I’évaluation sont dans
I’ensemble cohérentes, sauf pour le traitement des colts de transaction.

L’IPSASB a conclu qu’il serait inapproprié d’évaluer les actifs financiers résultant
d’opérations sans contrepartie directe d’une maniére différente de ceux résultant
d’opérations avec contrepartie directe. Par conséquent, I’ IPSASB a convenu que les
actifs acquis dans le cadre d’une opération sans contrepartie directe doivent étre
évalués initialement a leur juste valeur selon IPSAS 23, mais que la présente Norme
doit également étre prise en considération lorsque des codts de transaction sont
engagés pour I’acquisition de I’actif.

Préts assortis de conditions avantageuses

BC11.

BC12.

BC13.

IPSAS 29

Une entité peut consentir des préts assortis de conditions avantageuses ou en
bénéficier. Ces préts soulevent des problemes comptables particuliers parce qu’ils
ne reflétent pas les conditions du marché. L’IPSASB a par conséquent examiné quel
traitement comptable adopter pour la fraction inférieure au marché d’un prét assorti
de conditions avantageuses. Dans ED 38, I’IPSASB a proposé qu’une entité
comptabilise les préts assortis de conditions avantageuses par référence a une analyse
en substance de I’opération permettant une ventilation en composantes dont chacune
suivrait un traitement comptable distinct et que par conséquent I’IPSASB a
déterminé que la fraction inférieure au marché du prét assorti de conditions
avantageuses doit étre comptabilisée comme suit :

(@) I’émetteur d’un prét assorti de conditions avantageuses comptabilise la fraction
inférieure au marché comme une charge lors de son émission ; et

(b) le bénéficiaire d’un prét assorti de conditions avantageuses comptabilise la
fraction inférieure au marché selon IPSAS 23.

Certaines personnes consultées a propos d’ED 38 n’approuvaient pas le traitement
proposeé pour les préts assortis de conditions avantageuses parce qu’elles estimaient
gue I’évaluation a la juste valeur était inappropriée, alors que d’autres étaient en
désaccord avec le traitement de la fraction inférieure au marché du prét comme une
charge.

Les personnes consultées qui étaient en désaccord avec I’adoption de la juste valeur
comme base d’évaluation citaient des difficultés a la fois conceptuelles et pratiques
soulevées par I’évaluation de préts assortis de conditions avantageuses a la juste
valeur. Sur le plan conceptuel, il a été rappelé que certains préts assortis de conditions
avantageuses consentis par des entités du secteur public ne seraient pas disponibles
dans un marché ordonnée en raison du profil de risque des emprunteurs, par exemple,
des préts aux petites entreprises, ou les préts consentis par I’Etat dans son role de
préteur en dernier ressort. En ce qui concerne les préts que I’on ne trouve pas
normalement sur un marché ordonné, les personnes consultées affirmaient que s’il
était peut-&tre possible d’obtenir leur juste valeur, cette juste valeur ne permet pas
une représentation fidéle de la transaction. lls affirmaient qu’en I’absence d’un
marché ordonné pour une telle transaction c’est le prix de la transaction qui
représente la juste valeur du prét lors de la comptabilisation initiale. Les personnes
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consultées qui citaient des difficultés pratiques pour la détermination de la juste
valeur ont fait remarquer que c’est en raison de ces difficultés qu’il est souvent
nécessaire de recourir a des estimations pour déterminer la juste valeur. De leur point
de vue, I'utilisation d’estimations risque de produire des informations peu fiables.
Afin de surmonter ces difficultés pratiques les personnes consultées proposaient des
méthodes d’évaluation alternatives a la juste valeur comme la valeur nominale ou le
taux de financement de I’emprunteur.

L’IPSASB est d’avis que c’est la juste valeur qui permet la représentation la plus
fidéle de I’élément avantageux d’un prét assorti de conditions avantageuses. Par
ailleurs, comme les préts a taux zéro ou a un taux faible ne sont pas spécifiques au
secteur public, I’IPSASB ne voyait pas de raison spécifique au secteur public de
s’écarter des principes de la juste valeur énoncés dans IAS 39. L’IPSASB a
également pris note des dispositions d’IPSAS 30 relatives a I’obligation de fournir
certaines informations sur I’évaluation des instruments financiers, notamment dans
les cas ou des données du marché non observables ont été utilisées. Par conséquent,
I’IPSASB a décidé de retenir la juste valeur comme base d’évaluation des préts
assortis de conditions avantageuses.

Les personnes consultées qui n’étaient pas d’accord avec la comptabilisation en
charges de la fraction inférieure au marché du prét assorti de conditions
avantageuses, ont fait remarquer que dans la mesure ou la fraction inférieure au
marché est en substance une subvention, la comptabilisation initiale d’un actif qui
serait ensuite passé progressivement en charges au fur et & mesure que les conditions
d’octroi de la subvention sont remplies ou au prorata temporis serait peut-étre un
traitement plus approprié. Cependant I’IPSASB a considéré qu’il existe, dés le
premier jour ou le prét est consenti, un engagement de ressources sous la forme d’un
prét et d’une subvention. L’IPSASB était d’avis que la comptabilisation de cette
subvention sous forme de charge lors de la comptabilisation initiale de la transaction
fournit I’information la plus utile du point de vue de la transparence.

Garanties financieres émises par voie d’opérations sans contrepartie directe

BC16.

BC17.

IPSAS 29

L’IPSASB a noté que, dans le secteur public, les contrats de garantie financiére sont
souvent émises par voie d’opérations sans contrepartie directe, c’est-a-dire sans
contrepartie ou pour une contrepartie symbolique et s’inscrivent dans la politique
sociale de I’émetteur au sens large, et ne répondent pas a des objectifs commerciaux.
Dans le secteur privé les garanties émises au-dessous de la juste valeur sont plutét
rares sauf pour raisons commerciales, comme dans le cas ou une entité contrélante
émet une garantie au profit d’une entité contrdlée. Dans le secteur public I’exposition
au risque de crédit maximal pour de telles garanties peut étre trés importante. De
telles garanties sont généralement émises parce qu’il n’existe pas de marché et, dans
certains cas, il ne serait pas possible pour un émetteur du secteur privé de fournir une
telle garantie en raison de I’importance de I’exposition au risque de crédit maximal.
L’IPSASB a examiné I’approche de I’évaluation initiale et ultérieure pour de tels
contrats de garantie financiére.

Dans le cas ou le contrat de garantie financiére prévoit une contrepartie, I’IPSASB a
examiné si le montant de cette contrepartie doit étre considéré comme une juste
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valeur. Le Guide d’application d’IAS 39 stipule que « la juste valeur d’un instrument
financier lors de sa comptabilisation initiale est normalement le prix de la
transaction. » L’IPSASB considére que, dans le secteur public, le prix de la
transaction pour un contrat de garantie financiére ne reflete pas dans beaucoup de
cas sa juste valeur et sa comptabilisation pour ce montant serait inexacte et
présenterait une fausse image de I’exposition de I’émetteur au risque financier.
L’IPSASB a conclu que lorsqu’il y a une contrepartie a une garantie financiére, une
entité doit déterminer si cette contrepartie résulte d’une opération avec contrepartie
directe et si elle représente par conséquent une juste valeur. Si cette contrepartie
représente une juste valeur, I’IPSASB a conclu que les entités doivent comptabiliser
la garantie financiére pour le montant de la contrepartie et I’évaluation ultérieure
s’effectue au plus élevé du montant déterminé selon IPSAS 19, Provisions, passifs
éventuels et actifs éventuels et du montant initialement comptabilisé moins, le cas
échéant, les amortissements cumulés, selon IPSAS 9, Produits des opérations avec
contrepartie directe. Lorsque le prix de la transaction ne correspond pas a une juste
valeur, une entité doit étre tenue de déterminer I’évaluation lors de la
comptabilisation initiale comme si aucune contrepartie n’avait été versée.

L’IPSASB a par conséquent examiné I’approche de I’évaluation lors de la
comptabilisation initiale de contrats de garantie financiére fournis sans contrepartie
Ou pour une contrepartie qui n’est pas une juste valeur. L’IPSASB a établi une
hiérarchie pour I’évaluation initiale de contrats de garantie financiére fournis sans
contrepartie ou pour une contrepartie qui n’est pas une juste valeur :

(a) une entité apprécie si la juste valeur du contrat de garantie financiére peut étre
déterminée par référence a un prix observable sur un marché actif’;

(b) lorsqu’un prix ne peut pas étre déterminée par référence a un prix observable sur
un marché actif, une entité utilise une technique d’évaluation ; et

(c) si la juste valeur du contrat de garantie financiere ne peut pas étre déterminée,
une entité évalue initialement et ultérieurement le contrat de garantie financiere
selon IPSAS 19.

Dans certains cas un marché actif existera peut-étre pour des contrats de garantie
financiére équivalents ou similaires a celui émis. Dans ces cas une juste valeur doit
étre estimée par référence aux valeurs observées sur ce marché actif. L’ IPSASB a
examiné s’il convient, en I’absence de marché actif, d’imposer a I’entité directement
une approche basée sur IPSAS 19. L’IPSASB a noté que beaucoup de techniques
d’évaluation sont trés complexes et, comme I’indiquent les paragraphes AG107 et
AG108 elles peuvent donner lieu a un large éventail de résultats. Le col(t du
développement de ces techniques dépasse potentiellement I’intérét des informations
apportées aux utilisateurs. Une approche base sur IPSAS 19 pourrait donner une
évaluation plus fiable et compréhensible de I’exposition au risque d’un émetteur qui
a conclu un contrat de garantie financiére. L’IPSASB a également reconnu que
lorsqu’une entité ne comptabilise pas un passif selon IPSAS 19, I’entité fournit les
informations sur les passifs éventuels imposées IPSAS 19 sauf si une sortie de
ressources est peu probable. Les informations fournies aux utilisateurs sur
I’exposition au risque liée aux garanties financiére fournies sans contrepartie ou pour
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une contrepartie symbolique comprennent également les informations sur le risque
de crédit imposées par IPSAS 30, Instruments financiers : informations a fournir.
Par contre, I’'IPSASB a reconnu que parmi les Ipsas actuellement en vigueur il y en
a comme IPSAS 25, Avantages du personnel qui font appel aux experts, comme les
actuaires, pour développer des techniques d’évaluation qui sont par nature
complexes. Tout compte fait I’IPSASB a conclu qu’en I’absence de marché actif les
entités doivent étre autorisées a utiliser une technique d’évaluation qui ne s’appuie
pas sur les données observables d’un marché lorsqu’elles s’assurent que cette
technique fournit une méthode fiable et compréhensible de détermination de la juste
valeur d’un contrat de garantie financiére conclu par un émetteur par voie
d’opération sans contrepartie directe. C’est notamment le cas des garanties non
standards pour lesquelles il y a peu d’informations disponibles sur les défaillances et
le risque de crédit.

Révision d’IPSAS 29 suite a la publication en avril 2016 de L’Applicabilité des

IPSAS
BC20.

L’IPSASB a publié L’Applicabilité des IPSAS en avril 2016. Ces dispositions
modifient les références dans toutes les normes de la maniére suivante :

(@) Supprime dans la section de chacune des normes relatives au périmétre, les
paragraphes sur 1’applicabilité¢ des IPSAS aux «entités du secteur public hors
entreprises publiques » ;

(b) Remplace les termes « entreprise publique (GBE)» par les termes « entités
commerciales du secteur public », lorsque cela est approprié ;

(c) Amende le paragraphe 10 de la Préface aux normes comptables internationales
du secteur public en décrivant de maniéere positive les entités du secteur public
auxquelles sont destinées les normes IPSAS.

Les raisons de ces changements sont définies dans les Bases des Conclusions
d’IPSAS 1.

Révision d’IPSAS 29 suite a la publication d’Améliorations d’IPSAS, 2021

BC21.

BC22.

IPSAS 29

L’IPSASB a examiné les modifications apportées a IAS39, Instruments financiers :
comptabilisation et évaluation, présentées dans le volume Réforme des taux d’intérét
de référence - Phase 2 (Améliorations des IFRS 9, IAS 39 et IFRS 7) publié par
I’IASB en septembre 2019, ainsi que les raisons avancées par I’lASB, exposées dans
la «Base de conclusions», pour apporter ces modifications, et a conclu qu’il
n’existait pas de raisons spécifiques au secteur public de ne pas adopter ces
modifications, publiées sous le titre Réforme des taux d’intérét de référence —
Phase 2.

L’ IPSASB a examiné les modifications apportées a I’ AS39, Instruments financiers :
comptabilisation et évaluation, présentées dans le volume Réforme des taux d’intérét
de référence - Phase 2 (Améliorations des IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 et
IFRS 16) publié par I’'l ASB en aoQt 2020, ainsi que les raisons avancées par I’l ASB,
exposées dans la « Base des conclusions », pour apporter ces modifications, et a
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conclu qu’il n’existait pas de raisons spécifiques au secteur public de ne pas adopter
ces modifications, publiées sous le titre Réforme des taux d’intérét de référence —
Phase 2.

En plus des améliorations ci-dessus a IPSAS 29 (telle que modifiée par IPSAS 41
lors de sa premiere publication en 2018), I’'IPSASB a estimé que les entités qui
continuent d’appliquer IPSAS29 (avant I’adoption d’IPSAS 41) pourraient tirer
profit des amendements apportés a la partie concernant la couverture dans les
paragraphes 113A a 113ZC d’IPSAS 29 (telle que modifiée par IPSAS 41 lors de sa
premiére publication en 2018) et ceux concernant les dispositions simplificatives
relatives a la modification des flux de trésorerie contractuels des instruments
financiers, décrits dans les paragraphes AG20A a AG20E d’IPAS29.

BC24. Alors que les amendements apportés aux paragraphes AG20A a AG20E
d’IPSAS 29 n’étaient pas nécessaires a la norme de I’lASB équivalente a IPSAS 29,
IAS 39, ils sont nécessaires & IPSAS 29 (avant I’adoption d’IPSAS 41), car les
parties sur les flux de trésorerie contractuels sont en vigueur jusqu’au premier janvier
2023.
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Guide de mise en ceuvre

Le présent Guide accompagne, mais ne fait pas partie intégrante d’IPSAS 29.
Section A-G

[Supprimé]
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Exemples d’application

Les présents exemples accompagnent IPSAS 29, mais n’en font pas partie intégrante.

Couverture du risque de taux d’intérét d’un portefeuille composé d’actifs et de

passifs
IEL.

IE2.

IES3.

IE4.

IES.

Le 1* janvier 20X1, I’Entité A identifie un portefeuille composé d’actifs et de passifs
dont elle souhaite couvrir le risque de taux d’intérét. Les passifs incluent des dépots
exigibles que le déposant peut retirer & tout moment sans préavis. A des fins de
gestion de risques, I’entité considere tous les éléments du portefeuille comme étant
des éléments a taux fixe.

A des fins de gestion de risques, I’entité A analyse les actifs et les passifs du
portefeuille pour les répartir en périodes de refixation du prix d’apres les dates de
refixation du prix attendues. L’entité utilise des périodes mensuelles et planifie des
éléments sur les cing prochaines années (c’est-a-dire qu’elle dispose de 60 périodes
mensuelles distinctes(*. Les actifs du portefeuille sont des actifs susceptibles de
remboursement anticipé que I’entité A ventile en périodes d’apres leurs dates
attendues de remboursement anticipé, en affectant un pourcentage de tous les actifs
a chaque période et non les éléments individuels. Le portefeuille comprend
également des passifs exigibles que I’entité espére rembourser, sur une base de
portefeuille, dans un délai compris entre un mois et cing ans et dont, a des fins de
gestion de risque, les périodes sont planifiées sur cette base. Compte tenu de cette
analyse, I’Entité A décide du montant qu’elle souhaite couvrir pour chaque période.

Cet exemple ne traite que de la période de refixation du prix expirant dans trois mois,
c’est-a-dire la période arrivant a échéance le 31 mars 20X1 (une procédure similaire
sera appliquée a chacune des 59 autres périodes). L’entité A a planifié des actifs de
100 millions d’UM et des passifs de 80 millions d’UM sur cette période. Tous les
passifs sont remboursables a vue.

A des fins de gestion du risque, I’entité A décide de couvrir la position nette de
20 millions d’UM et conclut donc le 1* janvier 20X1 un swap de taux d’intérét?
payeur de taux fixe et receveur de LIBOR, d’un montant notionnel en principal de
20 millions d’UM et d’une durée fixe de trois mois.

Le présent exemple repose sur les hypothéses simplificatrices suivantes :
(@) le coupon de la jambe fixe du swap est égal au coupon fixe de 1’actif;

(b) le coupon de la jambe fixe du swap est exigible aux mémes dates que les
paiements d’intéréts sur I’actif ; et

(c) le taux d’intérét de la jambe variable du swap est le taux LIBOR a un jour. En
conséquence, la variation de la juste valeur du swap provient intégralement de

! Dans le présent exemple, les flux de trésorerie en principal ont été planifiés par période mais les flux de trésorerie d’intérét
correspondants ont été inclus lors du calcul de la variation de la juste valeur de I’élément couvert. D’autres méthodes de
planification des actifs et des passifs sont également possibles. Dans le présent exemple, il a été décidé d’adopter des
périodes mensuelles de refixation du prix. Une entité peut choisir des périodes plus courtes ou plus longues.

2 Dans le présent exemple un swap est utilisé comme instrument de couverture. Une entité peut utiliser comme instruments
de couverture des contrats a terme de gré a gré ou d’autres dérivés.

IPSAS 29

1122



INSTRUMENTS FINANCIERS : COMPTABILISATION ET EVALUATION

la seule jambe a taux fixe, car la jambe & taux variable n’est pas exposée a des
variations de la juste valeur en raison de variations de taux d’intérét.

Dans les cas ou ces hypotheses simplificatrices sont infirmées, I’inefficacité sera plus
élevée. (L’inefficacité résultant de (a) pourrait étre éliminée en désignant comme
élément couvert une partie des flux de trésorerie de I’actif qui serait équivalente a la
jambe a taux fixe du swap).

IE6. On suppose également que I’entité A teste I’efficacité sur une base mensuelle.

IE7. La juste valeur d’un actif non susceptible de remboursement anticipé équivalent de
20 millions d’UM, en ignorant les changements des valeurs qui ne sont pas
attribuables aux fluctuations des taux d’intérét, se présente comme suit a divers
moments de la période de la couverture :

1 janv. 20X1 31 janv. 20X1 1 févr.20X1 28 févr. 20X1 31 mars 20X1
Juste valeur (actif) (UM) 20 000 000 20047 408 20047408 20023 795 zéro
IES. La juste valeur du swap a divers moments au cours de la période de couverture se

présente comme suit :

1janv.20X1 31 janv.20X1 1févr.20X1 28 févr.20X1 31 mars20X1

Juste valeur (passif) (UM) zéro (47 408) (47 408) (23795) zéro

Traitement comptable

IE9. Le 1* janvier 20X1, I’Entité A désigne en tant qu’élément couvert un montant de
20 millions d’UM d’actifs au cours de la période de trois mois. Elle désigne comme
risque couvert la variation de valeur de I’élément couvert (c.-a-d. I’actif de
20 millions d’UM) attribuable aux fluctuations du LIBOR. Elle remplit également
les autres conditions de désignation décrites aux paragraphes 98(d) et AG162 de la
Norme.

IE10.  L’entité A désigne comme instrument de couverture le swap de taux d’intérét décrit
au paragraphe 1E4.

Fin du mois 1 (31 janvier 20X1)

IE11l.  Le 31janvier 20X1 (a la fin du mois 1), lorsque I’Entité A évalue I’efficacité, le
LIBOR a baissé. D’aprés son expérience propre de remboursements anticipés,
I’Entité A estime en conséquence que les remboursements anticipés vont survenir
plus rapidement qu’initialement prévu. En conséquence, elle réestime le montant des
actifs planifiés pour cette période (a I’exception des nouveaux actifs générés au cours
du mois) & 96 millions d’UM.

IE12.  Lajuste valeur du swap de taux d’intérét désigné d’un montant notionnel en principal
de 20 millions d’UM est de (47 408 UM)?3 (le swap est un passif).

8 Voir le paragraphe IES.
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IE13.  L’entité A calcule le changement de la juste valeur de I’élément couvert, en prenant
en compte la variation des remboursements anticipés, comme suit.

(@) Elle calcule d’abord le pourcentage de I’estimation initiale des actifs pour la
période couverte. Celui-ci s’éléve a 20 % (20 millions d’UM =+ 100 millions
d’UM).

(b) Puis elle applique ce pourcentage (20 pour cent) a son estimation révisée du
montant correspondant a cette période (96 millions d’UM) afin de calculer le
montant de I’élément couvert sur la base de son estimation révisée. 1l s’agit d’un
montant de 19,2 millions d’UM.

(c) Troisiemement, elle calcule la variation de la juste valeur de cette estimation
révisée de I’élément couvert (19,2 millions d’UM) qui est imputable aux
fluctuations du LIBOR. Il s’agit d’'un montant de 45511 UM (47 408 UM#* x
19,2)millions d’UM 20 + millions d’UM.((

IE14.  L’entité A enregistre les écritures comptables suivantes pour cette période :3

Dt Trésorerie 172 097 UM
Ct Résultat (produit d’intéréts)’ 172097 UM
Pour comptabiliser les intéréts percus sur le montant couvert (19,2 millions
d’UM).
Dt Résultat (charge d’intéréts) 179268 UM
Ct Résultat (produit d’intéréts) 179268 UM
Ct Trésorerie zéro

Pour comptabiliser les intéréts percus et payés sur le swap désigné comme

instrument de couverture.
Dt Résultat (perte) 47408 UM

Ct Passif dérive 47 408 UM
Pour comptabiliser la variation de la juste valeur du swap.

Dt Poste distinct dans I’état de la 45511 UM
situation financiere

Ct Resultat (profit) 45511 UM

Pour comptabiliser la variation de la juste valeur du montant couvert.

IE15.  L’incidence nette sur le résultat (hors produits d’intérét et charges d’intérét) est la
constatation d’une perte de (1 897 UM). Cela représente I’inefficacité de la relation
de couverture issue du changement des dates prévues de remboursement anticipé.

4 Soit 20 047 408 UM — 20 000 000 UM, voir le paragraphe IE7.
5 Le calcul des produits et des charges d’intéréts n’est pas présenté dans le présent exemple.
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Début du mois 2

IE16. Le 1° février 20X1, I’Entité A vend une partie des actifs ventilée sur plusieurs
périodes. L’Entité A calcule qu’elle a vendu 8 1/3 pour cent du portefeuille entier
d’actifs .Etant donné que les actifs étaient affectés a des périodes a la suite d’une
ventilation en périodes d’un pourcentage des actifs (et non de certains actifs
individuels), I’Entité A détermine qu’elle ne peut pas établir pour quelles périodes
spécifiques les actifs vendus étaient planifiés. Des lors, elle utilise une base
d’affectation systématique et rationnelle. Etant donné qu’elle a vendu une sélection
représentative des actifs du portefeuille, I’Entité A ventile la vente de maniére
proportionnée sur toutes les périodes.

IE17.  Sur cette base, I’Entité A calcule qu’elle a vendu 8 1/3 pour cent des actifs affectés
a la période de trois mois, soit 8 millions d’UM (8 1/3 pour cent de 96 millions
d’UM). Le produit pergu s’éléve a 8 018 400 UM, montant égal a la juste valeur des
actifs®. Lors de la décomptabilisation des actifs, I’Entité A supprime du poste distinct
de I’état de la situation financiere un montant qui représente le changement de juste
valeur des actifs couverts qu’elle a vendus. Il s’agit de 8 1/3 pour cent du solde total
du poste de 45 511 UM, soit 3 793 UM.

IE18.  L’Entité A enregistre les écritures comptables suivantes pour comptabiliser la vente
de I’actif et la suppression d’une partie du solde du poste distinct de I’état de la
situation financiére :

Dt Trésorerie 8018400 UM
Ct Actif 8000 000 UM
Ct P'oste_dlstl'nct d('e‘l état de la 3793 UM
situation financiére
Ct  Résultat (profit) 14 607 UM

Pour comptabiliser la vente d’un actif a la juste valeur et la plus-value

constatee.

Parce que la variation du montant des actifs n’est pas imputable & un changement du
taux d’intérét couvert, aucune inefficacité n’apparait.

IE19.  L’entité A a planifié des actifs de 88 millions d’UM et des passifs de 80 millions
d’UM sur cette période. Donc le montant net que I’entité A veut couvrir s’éléve
désormais a 8 millions d’UM et, par conséquent, elle désigne 8 millions d’UM
comme étant le montant couvert.

IE20.  L’entité A décide d’ajuster I’instrument de couverture en ne désignant qu’une partie
du swap d’origine comme étant instrument de couverture. Par conséquent, elle
désigne comme instrument de couverture un montant de 8 millions d’UM soit 40 %

& Le montant réalisé lors de la vente de I’actif est la juste valeur d’un actif susceptible de remboursement anticipé, ce qui est

inférieur a la juste valeur de I’actif équivalent non susceptible de remboursement anticipé visé au paragraphe 1E7.
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du montant notionnel du swap d’origine avec une durée de vie résiduelle de deux
mois et une juste valeur de 18 963 UM. Elle remplit également les autres conditions
de désignation décrites aux paragraphes 98(a) et AG162 de la Norme. Le solde de
12 millions d’UM du montant notionnel du swap qui n’est plus désigné comme
instrument de couverture est soit classé comme détenu a des fins de transaction, les
variations de la juste valeur étant comptabilisées en résultat, soit désigné comme
instrument de couverture pour une couverture différente®.

A la date du 1¢ février 20X1 et aprés comptabilisation de la vente d’actifs, le poste
distinct de I’état de la situation financiére s’éleve a 71841 UM (45511 UM -
7933UM), ce qui représente une variation cumulée de la juste valeur de
17,6°millions d’UM d’actifs. Toutefois, a la date du 1% février 20X1, I’entité A ne
couvre que 8 millions d’UM d’actifs, qui présentent une variation cumulée de la juste
valeur de 18 963 UM™. Le poste distinct restant de I’état de la situation financiére
de 22 755 UM porte sur un montant d’actifs que I’Entité A détient toujours mais ne
couvre plus. En conséquence, I’Entité A amortit ce montant sur la durée de vie
résiduelle de la période, c.-a-d. qu’elle amortit 22 755 UM sur deux mois.

L’Entitt A détermine qu’il n’est pas praticable d’utiliser une méthode
d’amortissement basée sur le rendement effectif recalculé et utilise donc la méthode
de I’amortissement linéaire.

Fin du mois 2 (28 février 20X1)

IE23.

IE24.

Dt

Le 28 février 20X1, lorsque I’Entité A reverifie I’efficacité, le taux LIBOR est
inchangé. L’Entité A ne révise pas ses prévisions de remboursement anticipé. La
juste valeur du swap de taux d’intérét désigné d’un montant notionnel en principal
de 8 millions d’UM est de (9 518 UM)*2 (le swap est un passif). Aussi I’entité A
calcule-telle la juste valeur des 8 millions d’UM des actifs couverts a la date du
28 février 20X1, a savoir 8 009 518 UM™,

L’entité A enregistre les écritures comptables suivantes relatives a la couverture pour
cette période :

Trésorerie 71707 UM

Ct Résultat (produit d’intéréts) 71707 UM

7 47408

UM x 40 pour cent

L’entité pourrait en revanche conclure un swap compensatoire d’un montant notionnel en principal de 12 millions d’'UM

afin d’ajuster sa position, et désigner comme étant I’instrument de couverture I’intégralité des 20 millions d’UM du swap
existant et I’intégralité des 12 millions d’UM du nouveau swap compensatoire.

9 19,2 millions d’UM — (8 1/3 % x 19,2 millions d’UM).

041718

UM x (8 millions d’UM =+ 17,6 millions d’UM).

41718 UM - 18963 UM
2. 23795 UM [voir paragraphe 1E8] x (8 millions d’UM =+ 20 millions d’UM).
1820023 795 UM [voir paragraphe 1E7] x (8 millions d’UM =+ 20 millions d’UM)
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Pour comptabiliser les interéts percus sur le montant couvert (8 millions d’UM).

Dt Résultat (charge d’intéréts) 71707 UM
Ct Résultat (produit d’intéréts) 62115 UM
Ct Trésorerie 9592 UM

Pour comptabiliser les intéréts percus et payés sur la portion du swap désignée
comme instrument de couverture (8 millions d’UM).

Dt Passif dérivé 9445 UM
Ct Résultat (profit) 9445 UM

Pour comptabiliser la variation de la juste valeur de la portion du swap désignée
comme instrument de couverture (8 millions d’UM) (9518 UM — 18 963 UM).

Dt Résultat (perte) 9445 UM

Ct Poste distinct de I’état de la

o . 9445 UM
situation financiére

Pour comptabiliser la variation de la juste valeur du montant couvert
(8009 518 UM = 8 018 963 UM).

IE25.  L’effet net sur le résultat (hors produits d’intérét et charges d’intérét) est nul, ce qui
refléte le fait que la couverture est totalement efficace.

IE26.  L’entité A enregistre les écritures comptables suivantes pour amortir le solde du
poste distinct pour cette période :

Dt ) 11378 U
Résultat (perte)
M
Ct Poste distinct de I’état de la situation 11378 UM
financiére @

Pour comptabiliser la charge d’amortissement pour la période.

(@) CU22755=2
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Fin du mois 3

IE27.  Au cours du troisieme mois, il n’y a plus aucun changement du montant des actifs
ou des passifs pour la période de trois mois. Le 31 mars 20X1, les actifs et le swap
viennent a échéance, et tous les soldes sont comptabilisés en résultat.

IE28.  L’entité A enregistre les écritures comptables suivantes pour cette période :

Dt Trésorerie 8071707 UM
Ct A-\Ctlf (_e‘tat de la situation £ 000 000 UM
financiére)
t Résultat (pr it
C ésultat (produi 71707 UM

d’intéréts)

Pour comptabiliser les intéréts et la trésorerie percus a l’échéance du montant
couvert (8 millions d’UM)

Dt Résultat (charge d’intéréts) 71707 UM
Ct Résultat (produit d’intéréts) 62115 UM
Ct Trésorerie 9592 UM

Pour comptabiliser les intéréts pergus et payés sur la portion du swap désignée
comme instrument de couverture (8 millions d’UM).

Dt Passif dérivé 9518 UM
Ct Résultat (profit) 9518 UM

Pour comptabiliser | 'expiration de la partie du swap désignée comme instrument de
couverture (8 millions d’"UM).

Dt Résultat (profit) 9518 UM

Ct Poste distinct de I’état de

o . 9518 UM
la situation financiere

Pour éliminer le solde du poste distinct a [’expiration de la période.

IE29.  L’effet net sur le résultat (hors produits d’intérét et charges d’intérét) est nul, ce qui
refléte le fait que la couverture est totalement efficace.
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IE30.  L’entité A enregistre les écritures comptables suivantes pour amortir le solde du

poste pour cette période :

Dt

Résultat (perte)

Ct Poste distinct de I’état de la

situation financiéere

11377 UM

11377 UM(
a)

Pour comptabiliser la charge d’amortissement pour la période.

(@)

Synthese

CU22755+2

IE3L. Les tableaux ci-dessous synthétisent :

(a)
(b)
(©)

les variations du poste distinct de I’état de la situation financiére ;

la juste valeur du dérivé ;

I’effet sur le résultat de la couverture pour la totalité de la période de trois mois

de la couverture ; et

(d) les produits d’intérét et les charges d’intérét liées au montant désigné en tant
gu’élément couvert.
Description 1 janvier 20X1 31 janvier 20X1 | |1 févr. 20X1 28 févr. 20X1 31 Mars 20X1
UM UM UM UM UM

Montant de I’actif 20000 000 19200 000 8000 000 8000 000 8000 000
couvert
(a) Variations du poste distinct de I’état de la situation financiére
Report a nouveau :

Solde & amortir Zéro Zéro Zéro 22755 11377

Solde résiduel Zéro Zéro 45511 18963 9518
Moins : Ajustement sur vente de Zéro Zéro (3793) Zéro Zéro
Iactif
Ajustement pour variation de la Zéro 45511 Zéro (9 445) (9518)
juste valeur de I’actif couvert
Amortissement Zéro Zéro Zéro (11378) (11377)

Report a nouveau :
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Description 1 janvier 20X1 31 janvier 20X1 | |1 févr. 20X1 28 févr. 20X1 31 Mars 20X1
UM UM UM UM UM
Solde & amortir Zéro Zéro 22755 11377 Zéro
Solde résiduel Zéro 45511 18 963 9518 Zéro
(b) La juste valeur du dérivé
20 000 000 UM Zéro 47 408 - - -
12 000 000 UM Zéro - 28 445 N’est plus désigné comme instrument
de couverture.
8000 000 UM Zéro - 18963 9518 Zéro
Total Zéro 47 408 47 408 9518 Zéro
(c) Effet de la couverture sur le résultat
Variation du poste : actif Zéro 45511 N/A (9 445) (9 518)
Variation de la juste valeur du Zéro (47 408) N/A 9 445 9518
dérivé
Effet net Zéro (1897) N/A Zéro Zéro
Amortissement Zéro Zéro N/A (11 378) (11 377)
De plus, une plus-value de 14 607 UM est réalisée sur la vente des actifs au
1°" février 20X1.
(d) Les produits et les charges d’intérét relatifs au montant désigné comme étant couvert
Produits d’intérét
—sur I’actif Zéro 172 097 N/A 71707 71707
—sur le swap Zéro 179 268 N/A 62 115 62 115
Charges d’intérét
—sur le swap Zéro (179 268) N/A (71 707) (71 707)
IE32—-1E50. [Supprimé]
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Comparaison avec 1AS 39

IPSAS 29, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation S’inspire essentiellement de
la Norme comptable internationale (IAS) 39, Instruments financiers : comptabilisation et
évaluation (incorporant les amendements effectués jusqu’au 31 décembre 2008 ainsi que ceux
apportés a IAS 39 par I’lASB en avril 2009 dans le cadre des Améliorations des IFRS). Les
principales différences entre IPSAS 29 et IAS 39 sont les suivantes :

IPSAS 29 comprend des indications supplémentaires sur le traitement des préts assortis
de conditions avantageuses et des contrats de garantie financiére conclus sans contrepartie
ou pour une contrepartie symboligue. IAS 39 ne couvre pas ces domaines.

Dans certains cas, IPSAS 29 emploie une terminologie différente de celle d’IAS 39. Les
exemples les plus significatifs de différences de terminologie sont «état de la
performance financieére » et «actif net/situation nette.» Les termes équivalents dans
IAS 39 sont «état du résultat global » ou « compte de résultat» (s’il est présenté) et
« capitaux propres. »

IPSAS 29 ne fait pas de distinction entre « revenue » et « income » (« produits »). IAS 39
fait une distinction en accordant un sens plus large au terme « income » (résultat).

Les principes énoncés dans IFRIC 9, Réexamen de dérivés incorporés et IFRIC 16
Couvertures d’un investissement net dans un établissement a ’étranger sont intégrés a
IPSAS 29 sous forme d’annexes qui font autorité. Les IFRIC font I’objet d’une
publication séparée par I’'lASB.
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Améliorations des IPSAS 2019 (publiées en janvier 2020)

IPSAS 41, Instruments financiers (publiée en aolt 2018)
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Affecté par

Titre précédent le
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Titre précédent le N
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Affecté par
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Titre précédent le N
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Paragraphe affecté

Affecté comment

Affecté par

AG24 Amendé IPSAS 41 Aot 2018
AG29 Amendé IPSAS 41 Aot 2018

Titre précédent le N
paragraphe AG31 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG31 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG32 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018
AG32A Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018
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Titre précédent le N
paragraphe AG34 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG34 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018

Titre précédent le N
paragraphe AG35 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG35 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018

Titre précédent le N
paragraphe AG36 Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018
AG36 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018
AG37 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG38 Nouveau IPSAS 41 Aot 2018

Titre précédent le N
paragraphe AG39 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
AG39 Nouveau IPSAS 41 Aot 2018

Titre précédent le N
paragraphe AGA40 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
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Titre précédent le N
paragraphe AGA1 Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018
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Titre précédent le N
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AG42 Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018
AG43 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018
Titre précedent le Nouveau IPSAS 41 Aot 2018

paragraphe AG44
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Paragraphe affecté

Affecté comment

Affecté par

AG44 Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018

Titre précédent le N
paragraphe AG45 Nouveau IPSAS 41 Aodt 2018
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Titre précédent le A
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Titre précédent le N
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Titre précédent le N
paragraphe AG53 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
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Titre précédent le N
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BC13 Nouveau Améliorations d’IPSAS Janvier 2022

Titre précédent le . N
paragraphelG3 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
IG3 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
1G4 Supprimé IPSAS 41 Ao(it 2018
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Affecté par
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paragraphe 1G7 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
IG7 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
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Titre précédent le e .
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paragraphe 1G22B
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Titre precedent le Nouveau Améliorations des IPSAS Janvier 2020
paragraphe 1G22C
1G22C Nouveau Améliorations des IPSAS Janvier 2020
1G22D Nouveau Améliorations des IPSAS Janvier 2020
1G23 Amendé Améliorations des IPSAS Janvier 2020
Titre précédent le . N
paragraphe 1G25 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
1G25 Supprimé IPSAS 41 Aolt 2018
1G26 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
1G27 Supprimé IPSAS 41 Aolt 2018
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Paragraphe affecté

Affecté comment

Affecté par

Titre précédent le

paragraphe 1G28 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
1G28 Supprimé IPSAS 41 Aodt 2018
1G29 Supprimé IPSAS 41 Aolit 2018
1IG30 Supprimé IPSAS 41 Ao(it 2018
IG31 Supprimé IPSAS 41 Aolit 2018
1IG36 Amendé IPSAS 41 Aolit 2018
Titre précédent le N
paragraphelG41 Nouveau IPSAS 41 Ao(it 2018
1G41 Nouveau IPSAS 41 Aot 2018
1G42 Nouveau IPSAS 41 Aolt 2018
1G43 Nouveau IPSAS 41 Aot 2018
Titre précedent le Nouvea IPSAS 41 Aot 2018
paragraphe 1G44
1G44 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018
Titre précedent le Nouvea IPSAS 41 Aot 2018
paragraphe 1G45
1G45 Nouveau IPSAS 41 Aolit 2018
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INSTRUMENTS FINANCIERS : INFORMATIONS A FOURNIR

La Norme comptable internationale du secteur public 30, Instruments financiers : Informations
a fournir, est énoncée dans les paragraphes 1 a 54. Tous les paragraphes ont la méme autorité.
IPSAS 30 devrait étre lue dans le contexte de son objectif, de la base des conclusions et de la
Préface aux normes comptables internationales du secteur public. IPSAS 3, Méthodes
comptables, changements d’estimations comptables et erreurs, fournit une base permettant de
sélectionner et d’appligquer les méthodes comptables en I’absence de tout commentaire explicite.
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Objectif
1.

INSTRUMENTS FINANCIERS : INFORMATIONS A FOURNIR

L’objectif de la présente Norme est d’imposer aux entités de fournir des informations
dans leurs états financiers de facon a permettre aux utilisateurs d’évaluer a la fois :

(a) I'importance des instruments financiers au regard de la situation financiere et de la
performance financiére de I’entité ;

(b) la nature et I’'ampleur des risques découlant des instruments financiers auxquels
I’entité est exposée pendant la période et a la date de cl6ture, ainsi que la fagon dont
I’entité gére ces risques.

Les principes exposés dans la présente Norme complétent les principes de
comptabilisation, d’évaluation et de présentation des actifs financiers et des passifs
financiers énoncés dans IPSAS 28, Instruments financiers . présentation et IPSAS 41,
Instruments financiers.

Champ d’application

3.

IPSAS 30

La présente Norme doit é&tre appliquée par toutes les entités a tous les types
d’instruments financiers, excepté :

(@) Les participations dans les entités controlées, les entreprises associées ou les
coentreprises comptabilisées selon IPSAS 34, Etats financiers individuels,
IPSAS 35, Etats financiers consolides, ou IPSAS 36, Participations dans des
entreprises associées et coentreprises. Toutefois, dans certains cas, IPSAS 34,
IPSAS 35, ou IPSAS 36 imposent ou permettent aux entités de comptabiliser
les participations dans une entité contr6lée, une entreprise associée ou une
coentreprise selon IPSAS 41 ; dans ces cas, les entités doivent appliquer les
dispositions de la présente Norme. Les entités doivent également appliquer la
présente Norme a tout dérivé lié a des participations dans une entreprise
contrélée, une entreprise associée ou une coentreprise sauf si le dérivé répond
a la définition d’un instrument de capitaux propres selon IPSAS 28.

(b) Les droits et obligations des employeurs, découlant de régimes d’avantages du
personnel auxquels s’applique IPSAS 39, Avantages du personnel.

(c) Les obligations découlant de contrats d’assurance. Toutefois, la présente
Norme s’applique aux :

(i)  dérivés qui sont incorporés dans les contrats d’assurance si IPSAS 41
impose a ’entité de les comptabiliser séparément ; et

(i)  contrats de garantie financiere si I’émetteur applique IPSAS 41 pour
comptabiliser et évaluer les contrats, mais I’émetteur doit appliquer la
norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant des
contrats d’assurance s’il opte pour la comptabilisation et I’évaluation
selon cette derniére norme.

En complément des cas cités en (i) et (ii) ci-dessus, une entité peut appliquer la
présente Norme aux contrats d’assurance comportant un transfert de risques
financiers.
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SA.

6.
7.

INSTRUMENTS FINANCIERS : INFORMATIONS A FOURNIR

(d) Les instruments financiers, les contrats et les obligations relevant de
transactions dont le paiement est fondé sur des actions auxquels s’applique la
norme comptable internationale ou nationale pertinente traitant des
transactions dont le paiement est fondé sur des actions, sauf pour les contrats
entrant dans le champ d’application des paragraphes 6 a 8 d’IPSAS 41,
auxquels cette derniére Norme s’applique.

(e) Les instruments qui doivent étre classés comme instruments de capitaux
propres selon les paragraphes 15 et 16 ou paragraphes 17 et 18 d’IPSAS 28.

La présente Norme s’applique aux instruments financiers comptabilisés ou non. Les
instruments financiers comptabilisés incluent les actifs financiers et les passifs financiers
entrant dans le champ d’application d’IPSAS 41. Les instruments financiers non
comptabilisés incluent certains instruments financiers qui, bien que n’entrant pas dans le
champ d’application d’IPSAS 41, entrent dans le champ d’application de la présente
Norme (certains engagements de prét par exemple).

La présente Norme s’applique aux contrats d’achat ou de vente d’un élément non
financier qui entrent dans le champ d’application d’IPSAS 41 (voir paragraphes 6 a 8
d’IPSAS 41).

Les informations a fournir relatives au risque de crédit énoncées aux paragraphes 42A a
42N s’appliquent aux droits concernant les créances qui résultent d’opérations avec
contrepartie directe entrant dans le champ d’application d’IPSAS 9 et d’opérations sans
contrepartie directe entrant dans le champ d’application d’IPSAS 23 qui donnent lieu a
des instruments financiers aux fins de la comptabilisation de gains ou pertes de valeur
selon les dispositions du paragraphe 3 d’IPSAS 41. Toute référence a des actifs financiers
ou a des instruments financiers dans ces paragraphes inclura lesdits droits sauf indication
contraire.

[Supprimé]
[Supprimé]

Définitions

8.

IPSAS 30

Dans la présente Norme, les termes suivants ont la signification indiquée ci-apres :

Le risque de crédit est le risque qu’une partie a un instrument financier manque a
une de ses obligations et amene de ce fait I’autre partie a subir une perte financiere.

Le risque de change est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs
d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des cours des monnaies
étrangeres.

La catégorie de risques de crédit désigne la catégorie de risque de crédit fondée sur
le risque d’une défaillance qui surviendrait sur I’instrument fi-nancier.

Le risque de taux d’intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie
futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d’intérét du marché.
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Le risque de liguidité est le risque que I’entité eprouve des difficultés a honorer des
engagements liés a des passifs financiers qui sont a régler par la remise de trésorerie
ou d’un autre actif financier.

Les emprunts sont des passifs financiers autres que des dettes fournisseurs a court
terme soumises a des conditions normales de crédit.

Le risque de marché est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs
d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des prix du marché. Le
risque de marché inclut trois types de risque: risque de taux d’intérét, risque de
change et autre risque de prix.

L autre risque de prix est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs
d’un instrument financier fluctuent du fait des variations des prix du marché
(autres que celles découlant du risque de taux d’intérét ou du risque de change), que
ces variations soient causées par des facteurs propres a I’instrument en cause ou a
son émetteur, ou par des facteurs affectant tous les instruments financiers similaires
négociés sur le marché.

Les termes définis dans d’autres Normes comptables internationales du secteur
public sont utilisés dans la présente Norme avec le méme sens que dans les autres
Normes ; ils figurent dans le Glossaire des définitions, qui fait I’objet d’une
publication séparée.

Catégories d’instruments financiers et niveau des informations a fournir

9. Lorsque la présente Norme impose que des informations soient présentées par catégorie
d’instruments financiers, I’entité doit regrouper les instruments financiers dans des
catégories adaptées a la nature des informations fournies et tenant compte des
caractéristiques de ces instruments. L’entité doit fournir des informations suffisantes pour
permettre un rapprochement avec les postes présentés dans I’état de la situation
financiere.

Importance des instruments financiers au regard de la situation et de la performance
financiére
10. L’entité doit fournir des informations permettant aux utilisateurs de ses états

financiers d’évaluer I’importance des instruments financiers au regard de sa
situation et de sa performance financiéres.

Etat de la situation financiére
Catégories d’actifs financiers et de passifs financiers

11. La valeur comptable de chacune des catégories suivantes, telles que définies dans IPSAS
41, doit étre indiquée soit dans I’état de la situation financiére soit dans les notes:

(a) les actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du resultat, en indiquant
séparément (i) les éléments désignés comme tels lors de leur comptabilisation
initiale ou ultérieurement selon les dispositions du paragraphe 152 d’IPSAS 41, et
(ii) les éléments obligatoirement évalués a la juste valeur par le biais du résultat
selon IPSAS 41 ;
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(©)
(d)
(€)

(f
(9)
(h)
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[Supprimé]
[Supprimé]
[Supprimé]

les passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat, en indiquant séparément
(i) les éléments désignés comme tels lors de leur comptabilisation initiale ou
ultérieurement selon les dispositions du paragraphe 152 d’IPSAS 41, et (ii) les
éléments obligatoirement évalués a la juste valeur par le biais du résultat selon
IPSAS 41

les actifs financiers évalués au co(t amorti ;
les passifs financiers évalués au cofit amorti ; et

les actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette,
en indiquant séparément (i) les actifs financiers qui sont évalués a la juste valeur par
le biais de I’actif net/la situation nette selon les dispositions du paragraphe 41
d’IPSAS 41 et (ii) les placements en instruments de capitaux propres désignés
comme tels lors de leur comptabilisation initiale selon les dispositions du paragraphe
106 d’IPSAS 41.

Actifs financiers ou passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat

12.

IPSAS 30

Si I’entité a désigne comment étant évalué a la juste valeur par le biais du résultat un actif
financier (ou un groupe d’actifs financiers) qui aurait autrement été évalué a la juste
valeur par le biais de I’actif net/situation nette ou au co(t amorti, elle doit indiquer :

(@)

(b)

(©)

I’exposition maximum au risque de crédit (voir paragraphe 43(a)) de I’actif financier
(ou du groupe d’actifs financiers) a la date de cl6ture ;

le montant & hauteur duquel tout dérivé de crédit lié ou instrument similaire limite
cette exposition maximum au risque de crédit (paragraphe 43(b)) ;

le montant de la variation de la juste valeur de I’actif financier (ou du groupe d’actifs
financiers), au cours de la période et en cumulé, qui est imputable aux changements
du risque de crédit de I’actif financier déterminé :

(i) comme étant le montant de la variation de sa juste valeur qui n’est pas
imputable aux changements des conditions de marché qui donnent naissance
au risque de marché ; ou

(i) par le recours a une autre méthode qui, selon I’entité, représente plus
fidelement le montant du changement de la juste valeur de I’actif financier qui
est imputable aux changements du risque de crédit de celui-ci.

Les changements de conditions de marché qui donnent naissance au risque de marché
peuvent étre les variations d’un taux d’intérét (de référence), du cours de produits de base,
du cours de monnaies étrangeres, ou d’un indice de cours ou de taux observe ;

(d)

le montant de la variation de la juste valeur de tout dérivé de crédit lié ou instrument
similaire survenue au cours de la période et en cumulé depuis la désignation de
I’actif financier.
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Si I’entité a désigné un passif financier comme étant a sa juste valeur par le biais du
résultat conformément au paragraphe 46 d’IPSAS 41 et qu’elle est tenue de présenter a
I’actif net/situation nette les effets des variations du risque de crédit de ce passif (voir
paragraphe 108 d’IPSAS 41), elle doit indiquer :

(a) le montant de la variation de la juste valeur de ce passif financier, en cumulé, qui est
imputable aux changements du risque de crédit dudit passif financier (voir
paragraphes AG236 a AG243 d’IPSAS 41 pour des indications sur la facon de
déterminer les effets des variations du risque de crédit d’un passif) ;

(b) la différence entre la valeur comptable du passif financier et le montant que I’entité
serait contractuellement tenue de payer, a I’échéance, au porteur de I’obligation.

(c) tous les transferts des profits ou des pertes cumulés au sein de I’actif net/situation
nette au cours de la période, y compris le motif a I’origine de ces transferts

(d) Si un passif est décomptabilisé pendant la période, le montant (le cas échéant)
présente a I’actif net/situation nette qui a été réalisé lors de la décomptabilisation.

Si une entité a désigné un passif financier a la juste valeur par le biais du résultat selon
les dispositions du paragraphe 46 d’IPSAS 41 et qu’elle est tenue de présenter toutes les
variations de la juste valeur de ce passif (y compris les effets des variations du risque de
crédit lié au passif) en résultat (voir paragraphes 108 et 109 d’IPSAS 41), elle doit fournir
les informations suivantes :

(a) le montant de la variation de la juste valeur de ce passif financier, au cours de la
période et en cumulé, qui est imputable aux changements du risque de crédit dudit
passif financier (voir paragraphes AG236 a AG243 d’IPSAS 41 pour des indications
sur la fagon de déterminer les effets des variations du risque de crédit d’un passif) ;
et

(b) ladifférence entre la valeur comptable du passif financier et le montant que I’entité
serait contractuellement tenue de payer, a I’échéance, au porteur de I’obligation.

Une entité doit également fournir les informations suivantes :

(@) Une description détaillée des méthodes utilisées pour se conformer aux exigences
énoncées aux paragraphes 12(c), 13(a) et 13A(a) et au paragraphe 108(a)
d’IPSAS 41, notamment une explication des raisons pour lesquelles la méthode est
appropriée.

(b) Si I’entité estime que les informations fournies, dans I’état de la situation financiere
ou dans les notes, pour se conformer aux dispositions des paragraphes 12 (c), ou
13(a) ou 13A(a) ou du paragraphe 108(a) d’IPSAS 41 ne représentent pas fidélement
la variation de la juste valeur de I’actif financier ou du passif financier imputable
aux changements du risque de crédit, les raisons qui ont permis d’aboutir a cette
conclusion et les facteurs que I’entité juge pertinents.

(c) Une description détaillée de la ou des méthodologies employées pour déterminer si
la présentation des effets des variations du risque de crédit d’un passif a I’actif
net/situation nette créerait ou amplifierait un décalage comptable au niveau du
résultat (voir paragraphes 108 et 109 d’IPSAS 41). Si une entité doit présenter les
effets des variations du risque de crédit d’un passif en résultat (voir paragraphe 109
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d’IPSAS 41), les informations a fournir doivent comprendre une description
détaillée de la relation économique décrite au paragraphe AG229 d’IPSAS 41.

Placements en instruments de capitaux propres désignés a la juste valeur par le biais de

[’actif net/situation nette

14A. Si une entité a désigné des placements en instruments de capitaux propres a évaluer a la
juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette, comme I’y autorise le paragraphe

106 d’IPSAS 41, elle doit fournir les informations suivantes :

(@ quels sont les placements en instruments de capitaux propres qui ont été désignés
pour étre évalués a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette.

(b) les motifs qui justifient I’utilisation de cette solution de présentation alternative.

(c) la juste valeur de chacun de ces placements & la cl6ture de la période de
présentation de I’information financiére.

(d) les dividendes comptabilisés au cours de la période, en distinguant les dividendes
liés aux placements décomptabilisés pendant la période de présentation de
I’information financiére de ceux liés aux placements détenus a la fin de la
période de présentation de I’information financiére.

(e) tous les transferts des profits ou des pertes cumulés au sein de I’actif net/situation
nette au cours de la période, accompagnés de la raison a I’origine de ces
transferts.

14B. Si une entité a décomptabilisé des placements en instruments de capitaux propres évalués
alajuste valeur par le biais de I’actif net/situation nette pendant la période de présentation
de I’information financiére, elle doit fournir les informations suivantes :

(a) les maotifs de la cession de ces placements.

(b) lajuste valeur des placements a la date de leur décomptabilisation.

(c) les profits ou les pertes de cession cumulés.

Reclassement

15. [Supprimé]

15A. Une entité doit indiquer si, lors de la période de présentation de I’information financiére
considérée ou lors de périodes antérieures de cloture, elle a reclassé un actif financier
selon les dispositions du paragraphe 54 d’IPSAS 41. Dans le cas d’un tel événement,

I’entité doit fournir les informations suivantes :

(@) ladate du reclassement.

(b)  une explication détaillée du changement de modele de gestion et une description

qualitative de son effet sur les états financiers de I’entite.

(c) le montant ainsi reclasse d’une catégorie a I’autre.

15B. Pour chaque période de présentation de I’information financiére suivant le reclassement

IPSAS 30

jusqu’a la décomptabilisation, I’entité doit indiquer, pour les actifs reclasses hors de la
catégorie de la juste valeur par le biais du résultat, qu’ils sont évalués au co(t amorti ou
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a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette selon le paragraphe 54
d’IPSAS 41 :

(@) letaux d’intérét effectif déterminé a la date du reclassement ; et
(b) les produits financiers comptabilisés.

Si, depuis sa derniére date de cl6ture, I’entité a reclassé des actifs financiers hors de la
catégorie de la juste valeur par le bais de I’actif net/situation nette de sorte qu’ils sont
évalués au codt amorti ou hors de la catégorie de la juste valeur par le biais du résultat de
sorte qu’ils sont évalués au colt amorti ou a la juste valeur par le biais de I’actif
net/situation nette, elle doit fournir les informations suivantes :

(@ la juste valeur des actifs financiers a la cléture de la période de présentation de
I’information financiére ; et

(b) e profit ou la perte sur la juste valeur qui aurait été comptabilisé en résultat ou en
actif net/situation nette au cours de la période de présentation de I’information
financiere si I’actif financier n’avait pas été reclasse.

[Supprimé]
[Supprimé]

Compensation des actifs financiers et des passifs financiers

17A.

17B.

17C.

IPSAS 30

Les informations a fournir selon les paragraphes 17B a 17E complétent les autres
informations a fournir en vertu de la présente Norme. Elles sont requises pour tous les
instruments financiers comptabilisés qui sont compensés selon les dispositions du
paragraphe 47 d’IPSAS 28. Ces informations a fournir s’appliquent également aux
instruments financiers comptabilisés qui font I’objet d’un accord de compensation
globale exécutoire ou d’un autre accord similaire, que ces instruments soient, ou non,
compenses selon le paragraphe 47 d’IPSAS 28.

Une entité doit fournir des informations afin de permettre aux utilisateurs de ses états
financiers d’évaluer I’effet réel ou potentiel des accords de compensation sur la situation
financiere de I’entité. Cela inclut I’effet réel ou potentiel des droits de compensation
associes aux actifs financiers comptabilisés et aux passifs financiers comptabilisés de
I’entité qui entrent dans le champ d’application du paragraphe 17A.

Afin de remplir I’objectif du paragraphe 17B, I’entité doit indiquer, a la cléture de la
période de présentation de I’information financiere, les informations quantitatives
suivantes séparément pour les actifs financiers comptabilisés et les passifs financiers
comptabilisés qui entrent dans le champ d’application du paragraphe 17A :

(@ les montants bruts desdits actifs financiers comptabilisés et passifs financiers
comptabilisés ;

(b) les montants qui sont compensés selon les conditions énoncées au paragraphe 47
d’IPSAS 28 lors de la détermination des montants nets présentés dans I’état de la
situation financiére ;

(c) les montants nets présentés dans 1’état de la situation financiére ;

(d) les montants faisant I’objet d’un accord de compensation globale exécutoire ou
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d’un autre accord similaire qui ne sont par ailleurs pas inclus dans le paragraphe
17C(b), notamment :

Q) les montants se rapportant aux instruments financiers comptabilisés qui ne
remplissent pas tout ou partie des conditions de compensation énoncées au
paragraphe 47 d’IPSAS 28 ; et

(i) les montants se rapportant aux garanties financieres (notamment les
instruments de garantie sous forme de trésorerie) ; et

(e) le montant net apres déduction des montants énoncés au point (d) des montants
énoncés au point (c) ci-dessus.

Les informations requises en vertu du présent paragraphe seront présentées sous forme de tableau,
de maniére séparée pour les actifs financiers et les passifs financiers, sauf si un autre format de
présentation est jugé plus approprié.

17D.

17E.

17F.

Le montant total indiqué selon les dispositions du paragraphe 17C(d) pour un instrument
sera limité au montant indiqué au paragraphe 17C(c) pour cet instrument.

Une entité ajoutera une description dans les informations fournies sur les droits de
compensation associés aux actifs financiers comptabilisés et aux passifs financiers
comptabilisés de I’entité faisant I’objet d’accords de compensation globale exécutoires
et d’autres accords similaires qui sont indiqués selon les dispositions du paragraphe
17C(d), notamment la nature de ces droits.

Si I’information requise en vertu des paragraphes 17B a 17E est reprise dans plusieurs
notes aux états financiers, I’entité doit ajouter une référence croisée entre ces notes.

Instruments de garantie

18.

19.

20.
20A.

IPSAS 30

Une entité doit fournir les informations suivantes :

(a) lavaleur comptable des actifs financiers donnés en garantie de passifs ou de passifs
éventuels, y compris les montants reclassés conformément au paragraphe 34(a)
d’IPSAS 41; et

(b) les termes et conditions de cette mise en garantie.

Lorsqu’une entité détient un instrument de garantie (sur un actif financier ou non
financier) gu’elle est autorisée a vendre ou a redonner en garantie en I’absence de
défaillance du propriétaire de I’instrument de garantie, elle doit indiquer :

(a) lajuste valeur de I’instrument de garantie ;

(b) lajuste valeur de tout instrument de garantie de ce type vendu ou redonné en garantie
et si elle est tenue de le restituer ; et

(c) les termes et conditions associés a son utilisation de I’instrument de garantie.
Compte de correction de valeur pour pertes sur créances
[Supprimé]

La valeur comptable des actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais de I’actif
net/situation nette selon le paragraphe 41 d’IPSAS 41 n’est pas réduite d’une correction
de valeur pour pertes de crédit et I’entité ne doit pas présenter la correction de valeur pour
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pertes séparément dans I’état de la situation financiere comme une réduction de la valeur
comptable de I’actif financier concerné. Cependant, une entité doit indiguer la correction
de valeur pour pertes dans les notes aux états financiers.

Instruments financiers composés comprenant de multiples dérivés incorporés

21.

Lorsque I’entité a émis un instrument contenant a la fois une composante passif et une
composante capitaux propres (voir paragraphe 33 d’IPSAS 28) et que cet instrument
comporte de multiples dérivés incorporés dont les valeurs sont interdépendantes (par
exemple un instrument d’emprunt convertible et remboursable par anticipation), elle doit
indiquer I’existence de ces caractéristiques.

Défaillances et manquements

22.

23.

Pour les emprunts comptabilisés a la date de cl6ture, I’entité doit fournir les informations
suivantes :

(@) des informations détaillées sur toute défaillance, au cours de la période, touchant le
principal, les intéréts, le fonds d’amortissement ou les dispositions de
remboursement desdits emprunts ;

(b) lavaleur comptable des emprunts en souffrance a la date de cloture ;

(c) si I’entité a remédié a la défaillance ou si les conditions de I’emprunt ont été
renégociées avant la date d’autorisation de publication des états financiers.

Lorsque des manquements aux conditions des contrats d’emprunt sont survenus au cours
de la période, autres que les mangquements décrits au paragraphe 22, I’entité doit fournir
les informations exigées au paragraphe 22 si les manquements ont permis au préteur
d’exiger un remboursement accéléré (& moins que I’entité ait remédié aux manquements
ou que les conditions de I’emprunt aient été renégociées a la date de cl6ture ou avant
celle-ci).

Etat de la performance financiére

Eléments de produits, de charges, de profits ou de pertes

24,

IPSAS 30

L’entité doit mentionner les éléments suivants de produits, de charges, de profits ou de
pertes dans I’état de la performance financiére ou dans les notes :

(a) les profits nets ou pertes nettes sur :

(i) les actifs financiers ou les passifs financiers évalués a la juste valeur par le
biais du résultat, en indiquant séparément les profits et pertes relatifs aux
actifs ou passifs ainsi désignés lors de leur comptabilisation initiale ou
ultérieure selon les dispositions du paragraphe 152 d’IPSAS 41 et les profits
et pertes relatifs aux actifs financiers ou passifs financiers étant
obligatoirement évalués a la juste valeur par le biais du résultat selon IPSAS
41 (p. ex., des passifs financiers qui remplissent la définition d’éléments
détenus a des fins de transaction d’IPSAS 41). Pour les passifs financiers
désignés a la juste valeur par le biais du résultat, I’entité doit indiquer
séparément le montant des profits ou des pertes comptabilisés a I’actif
net/situation nette et le montant comptabilisé en résultat ;
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(i)  [Supprimé]

(iii)  [Supprimé]

(iv) [Supprimé]

(v) les passifs financiers évalués au colt amorti ;
(vi) les actifs financiers évalués au coiit amorti ;

(vii) les placements en instruments de capitaux propres désignés a la juste valeur
par le biais de I’actif net/situation nette selon les dispo-sitions du paragraphe
106 d’IPSAS 41 ; et

(viii) les actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation
nette selon les dispositions du paragraphe 41 d’IPSAS 41, en indiquant
séparément le montant du profit ou de la perte comptabilisé a I’actif
net/situation nette au cours de la période et le montant reclassé au moment de
la décomptabilisation de I’actif net/situation nette cumulé en résultat pour la
période.

(b) le produit d’intéréts total et la charge d’intéréts totale (calculés par la méthode du
taux d’intérét effectif) pour les actifs financiers et passifs financiers qui sont évalués
au co(t amorti ou a la juste valeur par le biais de I’actif net/situation nette selon les
dispositions du paragraphe 41 d’IPSAS 41 (en indiquant ces montants séparément) ;
ou les passifs financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur par le biais du
résultat ;

(c) les produits et charges de commissions (a I’exclusion des montants pris en compte
pour déterminer le taux d’intérét effectif) liés aux :

(i) actifs financiers ou passifs financiers qui ne sont pas comptabilisés a la juste
valeur par le biais du résultat ; et

(if)  activités de fiducie ou activités analogues qui conduisent I’entité a détenir ou
a placer des actifs au nom de particuliers, de fiducies, de régimes de retraite
ou d’autres institutions ;

(d) [Supprimé]
() [Supprimé]

Autres informations a fournir

Méthodes comptables

25.

IPSAS 30

Conformément au paragraphe 132 d’IPSAS 1, I’entité fournit, dans son résumé des
principales méthodes comptables, des informations sur la ou les bases d’évaluation
utilisées pour I’établissement des états financiers ainsi que sur les autres méthodes
comptables utilisées qui sont nécessaires a une bonne compréhension des états financiers.
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Comptabilité de couverture

25A.

25B.

25C.

25D.

26.

L’entité doit appliquer les obligations d’informations a fournir des paragraphes 25B a
28F s’agissant des expositions au risque couvertes par I’entité et pour lesquelles elle
choisit d’appliquer une comptabilité de couverture. Les informations obligatoires a
fournir en matiére de comptabilité de couverture concernent :

(@) lastratégie de gestion du risque de I’entité et la fagon dont celle-ci est appliquée
pour gérer le risque ;

(b) la facon dont les activités de couverture de I’entité peuvent affecter le montant,
I’échéancier et le degré d’incertitude de ses flux de trésorerie futurs ; et

(c) Ieffet que la comptabilité de couverture a eu sur I’état de la situation financiére de
I’entité, sur I’état de sa performance financiere et sur I’état des variations de I’actif
net/situation nette.

L’entité doit présenter les informations requises dans une seule note ou section distincte
de ses états financiers. Toutefois, I’entité n’est pas tenue de reprendre les informations
déja presentées ailleurs lorsque celles-ci sont incorporées dans les états financiers par
renvoi a d’autres documents ou sections, comme le rapport de gestion ou un rapport sur
le risque, qui sont consultables par les utilisateurs des états financiers aux mémes
conditions que les états financiers et en méme temps. Si ces informations ne sont pas
incorporées par renvoi, les états financiers sont incomplets.

Lorsque les paragraphes 26A a 28F imposent & I’entité de séparer les informations a
fournir par catégorie de risque, I’entité doit déterminer chaque catégorie de risque en se
fondant sur les expositions au risque qu’une entité décide de couvrir et pour lesquelles
une comptabilité de couverture est appliquée. L’entité doit déterminer les catégories de
risque de maniere cohérente pour toutes les informations a fournir se rapportant a la
comptabilité de couverture.

Afin de remplir les objectifs du paragraphe 25A, une entité doit (sauf indication contraire
ci-aprés) déterminer le niveau de détail des informations gu’elle entend fournir, dans
quelle mesure elle va mettre I’accent sur les différents aspects des informations qu’elle
doit fournir, le niveau de pertinence de I’agrégation ou de la ventilation des éléments et
si les utilisateurs de ses états financiers ont besoin d’explications complémentaires pour
évaluer les informations quantitatives fournies. Toutefois, I’entité doit utiliser le méme
niveau d’agrégation ou de ventilation que celui qu’elle utilise pour les informations liées
qu’elle doit obligatoirement fournir dans la présente Norme.

[Supprimé]

Stratégie de gestion du risque

26A.

IPSAS 30

L’entité doit expliquer sa stratégie de gestion du risque pour chaque catégorie de risque
des expositions qu’elle décide de couvrir et pour lesquelles une comptabilité de
couverture est appliquée. Cette explication devrait permettre aux utilisateurs des états
financiers d’évaluer (par exemple) :

(a) laprovenance de chaque risque.
(b) la maniere dont I’entité gere chaque risque, ce qui englobe le fait de savoir si
I’entité couvre un élément dans son intégralité en ce qui concerne tous les risques ou Si
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elle ne couvre qu’une (ou plusieurs) composante(s) de risque de I’élément et les raisons
de cette couverture.

(c) I’étendue des expositions de risque que I’entité gére.

Pour satisfaire aux dispositions du paragraphe 26A, les informations a fournir doivent
comprendre (sans s’y limiter) une description des points suivants :

(@ les instruments de couverture qui sont utilisés (et la maniére dont ils sont utilisés)
pour couvrir les expositions au risque ;

(b) lafacon dont I’entité détermine la relation économique entre I’élément couvert et
I’instrument de couverture aux fins de 1’évaluation de 1’efficacité de la couverture ; et

(c) la maniere dont I’entité établit le ratio de couverture et quelles sont les sources
d’inefficacité de la couverture.

Lorsque I’entité désigne une composante de risque spécifique comme élément couvert
(voir paragraphe 128 d’IPSAS 41), elle doit indiquer, en complément des informations
requises par les paragraphes 26A et 26B, des informations qualitatives ou quantitatives
sur :

(@) lafagon dont I’entité a déterminé la composante de risque qui est désignée comme
I’élément couvert (notamment une description de la nature de la relation entre la
composante de risque et I’élément dans son intégralité) ; et

(b) lafacon dont la composante de risque se rapporte a I’élément dans son intégralité
(par exemple, la composante de risque désignée a couvert en moyenne, par le passé, 80
% des variations de la juste valeur de I’élément dans son intégralité).

Montant, échéancier et degré d’incertitude des flux de trésorerie futurs

27.
27A.

27B.

27C.

IPSAS 30

[Supprimé]

A moins d’une exonération au titre du paragraphe 27C, I’entité doit indiquer, par
catégorie de risque, des informations quantitatives pour permettre aux utilisateurs de ses
états financiers d’évaluer les termes et conditions des instruments de couverture et la
maniére dont ceux-ci affectent le montant, I’échéancier et I’incertitude des flux de
trésorerie futurs de I’entité.

Afin de satisfaire a I’obligation du paragraphe 27A, I’entité doit fournir une ventilation
qui preécise :

(@)  un profil de I’échéancier du montant nominal de I’instrument de couverture ; et

(b) e cas échéant, le prix ou taux moyen (p. ex., prix d’exercice ou prix a terme, etc.)
de I’instrument de couverture.

Dans les situations dans lesquelles I’entité refixe fréquemment (& savoir, cesse et reprend)
des relations de couverture parce que tant I’instrument de couverture que I’élément
couvert évoluent freqguemment (a savoir que I’entité utilise un processus dynamique dans
lequel I’exposition et les instruments de couverture utilisés pour gérer cette exposition ne
restent pas longtemps identiqgues — comme dans I’exemple du paragraphe AG317(b)
d’IPSAS 41), I’entité :
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(a) est dispensée de I’obligation de fournir les informations prévues aux paragraphes
27A et 27 B.

(b)  Elle doit donner :

0] des informations sur la toute derniére stratégie de gestion du risque en
rapport avec ces relations de couverture ;

(i) une description de la maniére dont elle refléte sa stratégie de gestion du
risque en utilisant la comptabilité de couverture et en désignant ces relations de
couverture en particulier ; et

(iii)  une indication de la fréquence a laguelle les relations de couverture
s’interrompent et redémarrent dans le cadre du processus de I’entité par rapport a
ces relations de couverture.

Une entité doit donner, par catégorie de risque, une description des sources d’inefficacité
de la couverture qui devraient affecter la relation de couverture pendant sa durée.

Si d’autres sources d’inefficacité de la couverture apparaissent dans une relation de
couverture, I’entité doit indiquer ces sources par catégorie de risque et expliquer
I’inefficacité de la couverture qui en résulte.

Pour les couvertures de flux de trésorerie, I’entité doit fournir une description de toute
transaction prévue pour laguelle une comptabilité de couverture avait été utilisée au cours
de la période antérieure, mais qui n’est plus d’actualité, selon ce qui est prévu.

Effets de la comptabilité de couverture sur la situation et la performance financieres

28.
28A.

28B.

IPSAS 30

[Supprimé]

L’entité doit indiquer, sous forme de tableau, les montants suivants liés aux éléments
désignés en tant qu’instruments de couverture de maniére séparée par catégorie de risque
pour chaque type de couverture (couverture de la juste valeur, couverture de flux de
trésorerie ou couverture d’un investissement net dans un établissement a I’étranger) :

(@ la valeur comptable des instruments de couverture (en présentant les actifs
financiers séparément des passifs financiers) ;

(b) e poste dans I’état de la situation financiére qui inclut I’instrument de couverture ;

(c) la variation de la juste valeur de I’instrument de couverture utilisé comme
fondement de la comptabilisation de I’inefficacité de la couverture au cours de la période ;
et

(d) les montants nominaux (y compris les quantités telles que tonnes ou metres cubes)
des instruments de couverture.

L’entité doit indiquer, sous forme de tableau, les montants suivants liés aux éléments
couverts separément par catégorie de risque pour les types de couvertures comme suit :

(@)  Pour les couvertures de la juste valeur :

0] le montant comptable de I’élément couvert comptabilisé dans I’état de la
situation financiére (en présentant les actifs séparément des passifs) ;

(i) le montant cumulé des ajustements de la couverture de la juste valeur sur
I’élément couvert inclus dans la valeur comptable de I’élément couvert
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comptabilisé dans I’état de la situation financiére (en présentant les actifs
séparément des passifs) ;

(iii)  le poste dans I’état de la situation financiére qui inclut 1’élément couvert ;

(iv)  lavariation de valeur de I’élément couvert utilisé comme fondement de la
comptabilisation de I’inefficacité de la couverture au cours de la période ; et

(V) le montant cumulé des ajustements de la couverture de la juste valeur
résiduelle dans I’état de la situation financiére pour tous les éléments couverts dont
les profits et les gains de couverture ont cessé d’étre ajustés selon les dispositions
du paragraphe 139 d’IPSAS 41.

Pour les couvertures des flux de trésorerie et les couvertures d’un investissement

net dans un établissement a I’étranger :

0] la variation de valeur de I’élément couvert utilisé comme fondement de la
comptabilisation de I’inefficacité de la couverture au cours de la période (a savoir,
pour les couvertures de flux de trésorerie, la variation de la valeur utilisée pour
déterminer I’inefficacité de la couverture comptabilisée selon les dispositions du
paragraphe 140(c) d’IPSAS 41) ;

(i) les soldes restants de la réserve de couvertures des flux de trésorerie et de
la réserve de conversion de change pour les couvertures poursuivies qui sont
comptabilisées selon les dispositions des paragraphes 140 et 142(a) d’IPSAS 41 ;
et

(iif)  les soldes restants de la réserve des couvertures des flux de trésorerie et de
la réserve de conversion de change de toutes les relations de couverture pour
lesquelles la comptabilité de couverture ne s’applique plus.

L’entité doit indiquer, sous forme de tableau, les montants suivants séparément par
catégorie de risque pour les types de couvertures comme suit :

(@)

(b)

Pour les couvertures de la juste valeur :

(i)  Pinefficacité de la couverture — a savoir la différence entre les profits ou
pertes de couverture de I’instrument de couverture et I’élément couvert —
comptabilisée en résultat (ou a I’actif net/situation nette pour les couvertures
d’un instrument de capitaux propres pour lequel une entité a choisi de
présenter les variations de la juste valeur a I’actif net/situation nette selon
les dispositions du paragraphe 106 d’IPSAS 41) ; et

(i)  le poste dans I’état de la performance financiére qui inclut I’inefficacité de
la couverture comptabilisée.

Pour les couvertures des flux de trésorerie et les couvertures d’un investissement

net dans un établissement a I’étranger :

(i) les profits ou pertes de couverture de la période de présentation de
I’information financiere qui ont été comptabilisés a I’actif net/situation
nette ;

(i)  Tinefficacité de la couverture comptabilisée en résultat ;
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(iii)  le poste dans I’état de la performance financiére qui inclut I’inefficacité de
la couverture comptabilisée ;

(iv) le montant reclassé de la réserve de couverture des flux de trésorerie ou de
la réserve de conversion de change en résultat comme un ajustement de
reclassement (voir IPSAS 1) (en distinguant les montants pour lesquels une
comptabilité de couverture avaient été antérieurement employée, mais pour
lesquels les flux de trésorerie futurs couverts ne devraient plus se produire, des
montants qui ont été transférés car I’élément couvert a affecté le résultat) ;

(iv) le poste dans I’état de la performance financiére qui inclut I’ajustement de
reclassement (voir IPSAS 1) ; et

(vi)  pour les couvertures de positions nettes, les profits ou les pertes de
couverture comptabilisés dans un poste distinct de I’état de la performance
financiere (voir paragraphe 149 d’IPSAS 41).

Lorsque le volume des relations de couverture pour lesquels I’exonération prévue au
paragraphe 27C s’applique n’est pas représentatif des volumes normaux au cours de la
période (a savoir que le volume a la date de cléture ne refléte pas les volumes au cours
de la période), I’entité doit I’indiquer ainsi que la raison pour laquelle elle juge que ces
volumes ne sont pas représentatifs.

L’entité doit fournir un rapprochement de chaque composante de I’actif net/situation
nette et une analyse de I’actif net/situation nette selon IPSAS 1 qui, ensemble :

(@)

(b)

(©)

différencie, au minimum, les montants qui se rapportent aux informations fournies
au paragraphe 28C(b)(i) et (b)(iv) ainsi que les montants comptabilisés selon les
dispositions du paragraphe 140(d)(i) et (iii) d’IPSAS 41 ;

différencie les montants associés a la valeur temps des options qui couvrent des
éléments couverts liés aux transactions et les montants associés a la valeur temps
des options qui couvrent des éléments couverts liés a une période de temps lorsque
I’entité comptabilise la valeur temps d’une option selon les dispositions du
paragraphe 144 d’IPSAS 41 ; et

différencie les montants associés aux éléments a terme des contrats a terme de gré
a gré et les marges de base des devises des instruments financiers qui couvrent des
éléments couverts liés aux transactions de couverture et les montants associés aux
éléments a terme des contrats a terme de gré a gré et les marges de base des devises
des instruments financiers qui couvrent des éléments couverts liés a des périodes
de temps lorsque I’entité comptabilise ces montants selon les dispositions du
paragraphe 145 d’IPSAS 41.

L’entité indiquera les informations requises au paragraphe 28E séparément par catégorie
de risque. Cette ventilation par risque peut étre indiquée dans les notes aux états
financiers.
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Option permettant de désigner une exposition au crédit comme étant évaluée a la juste

valeur par le biais du résultat

28G.

28H.

IPSAS 30

Si I’entité a désigné un instrument financier, ou une partie de celui-ci, comme étant évalué
a la juste valeur par le biais du résultat parce qu’elle utilise un dérivé de crédit pour gérer
le risque de crédit de cet instrument financier, elle doit indiquer :

(@)

(b)

(©)

Pour les dérivés de crédit qui sont utilisés pour gérer le risque de crédit des
instruments financiers désignés comme étant évalués a la juste valeur par le biais
du résultat selon les dispositions du paragraphe 152 d’IPSAS 41, un
rapprochement de chaque montant nominal et de la juste valeur a I’ouverture et a
la cl6ture de la période

Le profit ou la perte comptabilisé en résultat sur la désignation d’un instrument
financier, ou sur une partie de celui-ci, tel qu’évalué a la juste valeur par le biais
du résultat selon les dispositions du paragraphe 152 d’IPSAS 41 ; et

Lors de I’arrét de I’évaluation d’un instrument financier, ou d’une partie de celui-
ci, a lajuste valeur par le biais du résultat, la juste valeur de cet instrument financier
qui est devenue sa nouvelle valeur comptable selon les dispositions du paragraphe
155 d’IPSAS 41 et le montant lié en valeur nominale ou de principal (sauf aux fins
de fournir des informations comparatives selon IPSAS 1, I’entité n’a pas besoin de
continuer a fournir cette information lors des périodes ultérieures).

Incertitudes découlant de la Réforme des taux d’intérét de référence

Pour les relations de couverture auxquelles I’entité applique les exceptions prévues aux
paragraphes 155D a 155L d’IPSAS 41 ou aux paragraphes 113D a 113N d’IPSAS 29,
Instruments financiers . comptabilisation et évaluation, [’entité doit fournir les
informations suivantes :

@

(b)

Les taux d’intérét de référence significatifs auxquels sont exposées les relations
de couverture de I’entité ;

L’ampleur d’exposition au risque que I’entité gére qui est directement affecté par
la réforme des taux d’intérét de référence ;

Comment I’entité gére la transition pour passer aux nouveaux taux d’intérét de
référence ;

Une description des hypothéses ou jugements importants que I’entité a da réaliser
lors de I’application de ces paragraphes (par exemple, les hypothéses ou
jugements pour déterminer & quel moment les incertitudes découlant de la
réforme des taux d’intérét de référence n’ont plus été d’actualité par rapport aux
échéances et au montant des flux de trésorerie basés sur le taux d’intérét de
référence) ; et

Le montant nominal des instruments de couverture dans ces relations de
couverture.
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Informations supplémentaires a fournir en lien avec la réforme des taux d’intérét de référence

28l.

Pour permettre aux utilisateurs des états financiers de comprendre I’effet de la réforme
des taux d’intérét de référence sur les instruments financiers d’une entité et sur sa
stratégie de gestion des risques, une entité doit fournir des informations sur :

(@ lanature et I’étendue des risques auxquels I’entité est exposée qui découlent des
instruments financiers liés a la réforme des taux d’intérét de référence, et la
maniére dont I’entité gére ces risques ; et

(b) I’état d’avancement de I’entité dans ses travaux de remplacement des taux
d’intérét de référence, et la maniére dont I’entité gere cette transition.

28J. Pour atteindre les objectifs du paragraphe 28I, I’entité doit :

(a) décrire la maniere dont elle gére la transition aux nouveaux taux d’intérét de
référence, I’état d’avancement a la date de cloture et les risques découlant des
instruments financiers auxquels elle s’expose en raison de cette transition ;

(b) fournir des informations quantitatives, ventilées par le taux d’intérét de référence
important assujetti & la réforme des taux d’intérét, sur les instruments financiers
dont le taux de référence n’avait pas encore été remplacé a la date de cl6ture de
la période de présentation de I’information financiere, en montrant séparément :

@ les actifs financiers non dérivés ;
(i) les passifs financiers non dériveés ; et
i) les dérivés ; et
(©) siles risques identifiés au paragraphe 28J(a) ont entrainé des changements de la

stratégie de gestion des risques de I’entité (voir paragraphe 26A), décrire ces
changements.

Juste valeur

29.

30.

31.

IPSAS 30

A I’exception de ce qui est prévu au paragraphe 35, pour chaque catégorie d’actifs
financiers et de passifs financiers (voir paragraphe 9), une entité doit indiquer la juste
valeur de cette catégorie d’actifs et de passifs de maniére a permettre la comparaison avec
sa valeur comptable.

Lorsqu’elle fournit des informations sur les justes valeurs, une entité doit regrouper les
actifs financiers et les passifs financiers en catégories, mais ne doit les compenser que
dans la mesure ou leurs valeurs comptables sont compensées dans I'état de la situation
financiere.

Pour chaque catégorie d’instruments financiers, I’entité doit indiquer les méthodes et,
quand elle utilise une technique d’évaluation, les hypothéses appliquées pour déterminer
la juste valeur de chaque catégorie d’actifs financiers ou de passifs financiers. Par
exemple, I’entité doit présenter, le cas échéant, des informations sur les hypotheses
relatives aux taux de remboursement anticipé, aux taux de pertes estimées sur créances
et aux taux d’intérét ou aux taux d’actualisation. Si une technique d’évaluation a été
modifiée, I’entité doit mentionner cette modification et les raisons qui la motivent.
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Pour fournir les informations imposées par le paragraphe 33, I’entité doit classer les
évaluations a la juste valeur selon une hiérarchie des justes valeurs qui refléte le poids
relatif des données d’entrée utilisées pour réaliser les évaluations. La hiérarchie des justes
valeurs se compose des niveaux suivants :

(a) des prix (non ajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs
identiques (Niveau 1) ;

(b) des données d’entrée autres que les prix cotés visés au Niveau 1, qui sont observables
pour I’actif ou le passif concerné, soit directement (& savoir des prix) ou
indirectement (a savoir des données dérivées de prix) (Niveau 2) ; et

(c) des données d’entrée relatives a I’actif ou au passif qui ne sont pas basées sur des
données observables de marché (données d’entrée non observables) (Niveau 3).

Le niveau de hiérarchie des justes valeurs au sein duquel doit étre classée en totalité
I’évaluation de la juste valeur doit étre déterminé d’apres le niveau de données d’entrée
le plus bas qui sera important pour I’évaluation de la juste valeur dans son intégralité. A
cette fin, le poids relatif d’'une donnée est évalué par comparaison a I’évaluation de la
juste valeur dans son intégralité. Si une évaluation de la juste valeur est fondée sur des
données d’entrée observables qui nécessitent un ajustement important sur la base de
données d’entrée non observables, elle releve du Niveau 3. Apprécier le poids relatif
d’une donnée précise pour I’évaluation de la juste valeur dans son intégralité requiert du
jugement et la prise en compte de facteurs spécifiques a I’actif ou au passif considérés.

Dans le cas des évaluations de la juste valeur comptabilisées dans I’état de la situation
financiere, I’entité doit indiquer, pour chaque catégorie d’instruments financiers :

(@) le niveau de la hiérarchie des justes valeurs dans lequel les évaluations de la juste
valeur sont classées dans leur intégralité, en différenciant les évaluations de juste
valeur conformément aux niveaux définis au paragraphe 32 ;

(b) tout transfert important entre le Niveau 1 et le Niveau 2 de la hiérarchie des justes
valeurs ainsi que les raisons expliquant ces transferts. Les transferts vers I’un de ces
niveaux seront présentés et analysés séparément des transferts depuis le méme
niveau. A cet effet, I'importance du transfert doit étre appréciée par rapport au
résultat et au total des actifs ou des passifs ;

(c) pour les évaluations de la juste valeur au Niveau 3 de la hiérarchie des justes valeurs,
un rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clbture, présentant séparément
les changements qui se sont produits pendant la période en ce qui concerne
respectivement :

(i) e total des profits et des pertes de la période comptabilisés en résultat, avec
une description des postes ou ils sont présentés dans I’état de la performance
financiere ;

(i)  letotal des profits ou des pertes comptabilisés dans I’actif net/situation nette ;

(iii) les achats, les ventes, les émissions et les réglements (chaque type de
mouvement étant présenté séparément) ; et
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(iv) les transferts vers ou depuis le Niveau 3 (par exemple les transferts
attribuables a des changements dans I’observabilité des données de marché)
ainsi que les raisons qui motivent ces transferts. Dans le cas de transferts
importants, les transferts vers le Niveau 3 doivent étre présentés et analysés
séparément des transferts depuis le Niveau 3 ;

(d) le montant total des pertes et des profits de la période visés en (c) (i) ci-dessus qui
est inclus dans le résultat et imputable a des profits et des pertes relatifs aux actifs et
passifs détenus a la date de clbture, ainsi qu’une description des postes ou ces profits
ou pertes sont présentés dans I’état de la performance financiére) ;

(e) pour les évaluations de la juste valeur au Niveau 3, si la substitution d’une ou
plusieurs des données d’entrée par d’autres hypothéses raisonnablement possibles
devait entrainer une variation importante de la juste valeur, I’entité doit mentionner
ce fait et indiquer les effets de cette variation. L entité doit préciser comment I’effet
de la substitution par une autre hypothése raisonnablement possible a été calculé. A
cet effet, I’importance de la variation doit étre appréciée par rapport au résultat et au
total des actifs ou des passifs ou, lorsque les variations de la juste valeur sont
comptabilisées dans I’actif net/situation nette, par rapport au total de la situation
nette.

L’entité doit présenter les informations quantitatives visées par le présent paragraphe
sous forme de tableau, sauf si un autre format s’avére plus approprié.

Si le marché d’un instrument financier n’est pas actif, I’entité établit la juste valeur de cet
instrument au moyen d’une technique d’évaluation (voir paragraphes AG149 a AG154
d’IPSAS 41). Toutefois, la meilleure indication de la juste valeur d’un instrument
financier lors de sa comptabilisation initiale est le prix de la transaction (c’est-a-dire la
juste valeur de la contrepartie versée ou recue), a moins que les conditions décrites au
paragraphe AG151 d’IPSAS 41 ne soient réunies. Il s’ensuit qu’il pourrait y avoir une
différence entre la juste valeur a la date de la comptabilisation initiale et le montant qui
serait déterminé a cette date au moyen de la technique d’évaluation. Si cela se produit,
I’entité doit fournir, par catégorie d’instruments financiers, les informations suivantes :

(a) laméthode qu’elle applique pour comptabiliser cette différence en résultat, de facon
a refléter un changement dans les facteurs (y compris le temps) que les intervenants
du marché prendraient en considération pour fixer un prix (voir paragraphe
AG117(b) d’IPSAS 41) ; et

(b) la différence totale restant a comptabiliser en résultat au commencement et a la fin
de la période et un rapprochement des variations du solde de cette différence.

Aucune information sur la juste valeur n’est imposée :

(@) lorsque la valeur comptable correspond a une approximation raisonnable de la juste
valeur, par exemple, pour des instruments financiers tels que les créances clients et
les dettes fournisseurs a court terme ; et

(b) [Supprimé]
(c) dans le cas d’un contrat contenant un élément de participation discrétionnaire, si la

juste valeur de cet élément ne peut étre évaluée de fagon fiable ; ou
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d) dans le cas des obligations locative..

Dans le cas décrit au paragraphe 35(c), I’entité doit fournir des informations afin d’aider
les utilisateurs des états financiers a former leur propre jugement sur la mesure des
différences possibles entre la valeur comptable des contrats et leur juste valeur, y
compris :

(a) le fait qu’aucune information n’a été fournie sur la juste valeur de ces instruments
parce que celle-ci ne peut étre évaluée de facon fiable ;

(b) une description des instruments financiers, leur valeur comptable, ainsi que les
raisons pour lesquelles la juste valeur ne peut étre évaluée de facon fiable ;

(c) des informations sur le marché des instruments considérés ;
(d) si et comment I’entité entend se défaire des instruments financiers considérés ;

(e) lorsque des instruments financiers dont la juste valeur ne pouvait précédemment étre
évaluée de facon fiable sont décomptabilisés, ce fait, leur valeur comptable au
moment de la décomptabilisation et le montant du profit ou de la perte comptabilisé.

Préts assortis de conditions avantageuses

37.

37A.

IPSAS 30

Les préts assortis de conditions avantageuses sont des préts accordés par une entité a des
conditions inférieures a celles du marché. Par exemple, les préts assortis de conditions
avantageuses accordés par les entités comprennent des préts aux pays en voie de
développement, aux petites exploitations agricoles, les préts aux étudiants admis a
I’université ou au college et les préts au logement consentis aux familles a faibles
ressources. Une entité doit fournir les informations suivantes sur les préts accordés a des
conditions avantageuses et évalués au colt amorti selon les dispositions du paragraphe 40
d’IPSAS 41 :

(@) un rapprochement entre la valeur comptable des préts au début et a la cléture de la
période, présentant :

(i)  le montant nominal des nouveaux préts accordés pendant la période ;
(i)  I’ajustement de la juste valeur lors de la comptabilisation initiale ;
(iif)  les préts remboursés pendant la période ;

(iv) les pertes de valeur comptabilisées ;

(v) toute augmentation au cours de la période du montant actualisé due au passage
du temps ; et

(vi) les autres variations.
(b) le montant nominal des préts a la cl6ture ;
(c) lafinalité des diverses catégories de préts et les conditions dont ils sont assortis ; et
(d) les hypotheses d’évaluation.

Pour les préts assortis de conditions avantageuses évalués a la juste valeur selon les
dispositions du paragraphe 41 ou 43 d’IPSAS 41, I’entité doit indiquer :

1166



INSTRUMENTS FINANCIERS : INFORMATIONS A FOURNIR

(a) un rapprochement entre la valeur comptable des préts a I’ouverture et a la cloture de
la période, présentant :

(i) le montant nominal des nouveaux préts accordés pendant la période ;
(if) I’ajustement de la juste valeur lors de la comptabilisation initiale ;
(iii) les préts remboursés pendant la période ;

(iv) I’ajustement de la juste valeur pendant la période (séparé de celui indiqué lors
de la comptabilisation initiale) et

(v) les autres variations.
(b) 1le montant nominal des préts a la cloture de la période ;
(c) la finalité des diverses catégories de préts et les conditions dont ils sont assortis ; et

(d) les hypotheses d’évaluation.

Nature et ampleur des risques découlant des instruments financiers

38.

39.

39A.

L’entité doit fournir des informations qui permettent aux utilisateurs de ses états
financiers d’évaluer la nature et I’ampleur des risques découlant des instruments
financiers auxquels elle est exposée a la date de cléture.

Les informations exigées aux paragraphes 40 a 49 portent sur les risques qui découlent
des instruments financiers et sur la facon dont ils ont été gerés. Ces risques incluent
généralement, mais pas uniquement, le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque
de marché.

La communication d’informations qualitatives dans le cadre des informations
quantitatives a fournir permet aux utilisateurs d’établir des liens avec les informations
communiqueées et donc de se forger une vision globale de la nature et de I’ampleur des
risques découlant des instruments financiers. L’interaction entre les informations
fournies de nature qualitative et quantitative concourt a la communication d’informations
d’une maniere plus satisfaisante pour les utilisateurs qui évaluent I’exposition aux risques
de I’entité.

Informations qualitatives

40.

Pour chaque type de risque découlant d’instruments financiers, I’entité doit indiquer :
(a) les expositions au risque et comment celles-ci surviennent ;

(b) ses objectifs, politiques et procédures de gestion du risque, ainsi que les méthodes
utilisées pour mesurer celui-ci ;

(c) toute variation de (a) ou de (b) par rapport a la période précédente.

Informations quantitatives

41.

IPSAS 30

Pour chaque type de risque découlant d’instruments financiers, I’entité doit fournir :

(a) des données quantitatives sur son exposition a ce risque a la date de cl6ture, sous
une forme abrégée. Ces données doivent étre basées sur les informations fournies,
en interne, aux principaux dirigeants de I’entité (au sens d’IPSAS 20, Information
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relative aux parties liées), par exemple I’organe de direction de I’entité ou le
président-directeur général de I’entité ;

(b) les informations exigées aux paragraphes 43 a 49, dans la mesure ou elles ne sont
pas fournies en application du (a) ;

(c) des informations sur les concentrations de risque, lorsque celles-ci ne ressortent pas
des informations fournies en application du (a) et du (b).

Si les données quantitatives fournies a la date de cléture ne sont pas représentatives de
I’exposition de I’entité au risque pendant la période, I’entité doit fournir un complément
d’informations représentatives.

Risque de crédit

Champ d’application et objectifs

42A.

42B.

IPSAS 30

Une entité doit appliquer les obligations en matiere d’informations a fournir des
paragraphes 42F a 42N a I’égard des instruments financiers auxquels s’appliquent les
dispositions d’IPSAS 41 en matiére de dépréciation. Toutefois :

(a) dans le cas des créances clients résultant d’opérations avec contrepartie directe qui
entrent dans le champ d’application d’IPSAS 9 et celles résultant d’opérations sans
contrepartie directe qui entrent dans le champ d’application d’IPSAS 23 ainsi que
des créances locatives, le paragraphe 42J(a) s’applique aux créances clients ou
créances locatives sur lesquelles des pertes de crédit attendues sur la durée de vie
sont comptabilisées selon les dispositions du paragraphe 87 d’IPSAS 41, si ces actifs
financiers sont modifiés alors qu’ils sont en souffrance depuis plus de 30 jours ; et

(b) Le paragraphe 42K(b) ne s’applique pas aux créances locatives.

Les informations relatives au risque de crédit fournies selon les paragraphes 42F a 42N
doivent permettre aux utilisateurs des états financiers de comprendre I’effet du risque de
crédit sur le montant, I’échéancier et le degré d’incertitude des flux de trésorerie futurs.
Pour atteindre cet objectif, les informations relatives au risque de crédit doivent
comprendre :

(a) des informations a propos des pratiques de I’entité en matiere de gestion du risque
de crédit et leur incidence sur la comptabilisation et I’évaluation des pertes de crédit
attendues, y compris les méthodes, les hypothéses et les informations utilisées pour
évaluer les pertes de crédit attendues ;

(b) des informations quantitatives et qualitatives permettant aux utilisateurs des états
financiers d’évaluer les montants dans les états financiers découlant des pertes de
crédit attendues, y compris les variations du montant des pertes de crédit attendues
et les raisons de ces variations ; et

(c) des informations sur I’exposition de I’entité au risque de crédit (autrement dit, le
risque de crédit inhérent aux actifs financiers de I’entité et aux engagements liés au
fait d’accorder un crédit), y compris les concentrations importantes de risque de
crédit.
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L’entité n’est pas tenue de reprendre les informations déja présentées ailleurs lorsque
celles-ci sont incorporées dans les états financiers par renvoi a d’autres documents,
comme le rapport de gestion ou un rapport sur le risque, qui sont consultables par les
utilisateurs des états financiers aux mémes conditions que les états financiers et en méme
temps. Si ces informations ne sont pas incorporées par renvoi, les états financiers sont
incomplets.

Pour atteindre les objectifs du paragraphe 42B, I’entité doit (sauf indication contraire)
déterminer le niveau de détail des informations a fournir, le poids relatif & accorder aux
différents aspects des obligations d’information, le degré de regroupement ou de
ventilation approprié ainsi que les informations supplémentaires dont les utilisateurs des
états financiers ont besoin pour apprécier les informations quantitatives fournies.

Si les informations fournies selon les paragraphes 42F & 42N ne sont pas suffisantes pour
permettre a I’entité d’atteindre les objectifs du paragraphe 42B, elle doit fournir des
informations supplémentaires nécessaires a la satisfaction de ces objectifs.

Pratiques en matiére de gestion du risque de crédit

42F.

IPSAS 30

L’entité doit expliquer ses pratiques en matiére de gestion du risque de crédit et leur
incidence sur la comptabilisation et I’évaluation des pertes de crédit attendues. Pour
atteindre cet objectif, I’entité doit fournir les informations permettant aux utilisateurs des
états financiers de comprendre et d’apprécier :

(@) la facon dont I’entité a déterminé si le risque de crédit des instruments financiers a
augmenté de facon importante depuis la comptabilisation initiale, y compris si et de
quelle maniere :

(i) lesinstruments financiers sont considérés comme présentant un risque de crédit
faible selon le paragraphe 82 d’IPSAS 41, y compris les catégories
d’instruments financiers auxquelles cela s’applique ; et

(ii) la présomption du paragraphe 83 d’IPSAS 41, selon laguelle il y a eu une
augmentation importante du risque de credit depuis la comptabilisation initiale
lorsque les actifs financiers sont en souffrance depuis plus de 30 jours, a été
réfutée ;

(b) les définitions que I’entité a données a la notion de défaillance et les raisons pour
lesquelles elle les a retenues ;

(c) lafagon dont les instruments ont été regroupés si les pertes de crédit attendues ont
été évaluées sur une base collective

(d) la facon dont I’entité a déterminé que les actifs financiers sont des actifs financiers
dépréciés ;

(e) la méthode que I’entité emploie pour les sorties du bilan, y compris les éléments
indiquant qu’il n’y a aucune attente raisonnable de recouvrement et des informations

sur la méthode appliquée aux actifs financiers qu’elle a sortis, mais qui peuvent
encore faire 1’objet de mesures d’exécution ; et
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(f) la facon dont les dispositions du paragraphe 84 d’IPSAS 41 concernant la
modification des flux de trésorerie contractuels des actifs financiers ont été
appliquées, y compris la fagon dont I’entité :

(i) détermine si le risque de crédit de I’actif financier qui a été modifié diminue
dans la mesure ou la correction de valeur pour pertes, qui avait éte évaluée au
montant des pertes de crédit attendues sur la durée de vie, est réévalué au
montant des pertes de crédit attendues sur les douze mois a venir, selon le
paragraphe 77 d’IPSAS 41 ; et

(if) surveille la mesure dans quelle la correction de valeur pour pertes au titre des
actifs financiers répondant aux conditions énoncées en (i) est ultérieurement
réévaluée au montant des pertes de crédit attendues sur la durée de vie selon le
paragraphe 75 d’IPSAS 41.

L’entité doit décrire les données d’entrée, les hypothéses et les techniques d’estimation
qu’elle utilise en application des dispositions des paragraphes 73 & 93 d’IPSAS 41. A
cette fin, I’entite doit fournir les informations suivantes :

(a) le fondement des données d’entrée et des hypothéses ainsi que les techniques
d’estimation utilisees pour :

(i) évaluer les pertes de crédit attendues sur les douze mois a venir et sur la durée
de vie;

(if) déterminer si le risque de crédit des instruments financiers a augmenté de fagon
importante depuis la comptabilisation initiale ; et

(iii) déterminer si un actif financier est un actif financier déprécie.

(b) la facon dont les informations prospectives ont été prises en compte dans la
détermination des pertes de crédit attendues, y compris I’utilisation d’informations
macroéconomiques ; et

(c) tout changement au niveau des techniques d’estimation ou des hypothéses
importantes utilisées durant la période de présentation de I’information financiére,
et les raisons de ces changements.

Informations quantitatives et qualitatives sur les montants découlant des pertes de
crédit attendues

42H.

IPSAS 30

Pour expliquer les variations de la correction de valeur pour pertes et les raisons de ces
variations, I’entité doit fournir, par catégorie d’instruments financiers, un rapprochement
entre les soldes d’ouverture et de cléture de la correction de valeur pour pertes, présenté
sous forme de tableau, en indiquant séparément les variations survenues au cours de la
période pour chacun des éléments suivants :

(@) la correction de valeur pour pertes évaluée au montant des pertes de crédit attendues
sur les douze mois a venir ;

(b) la correction de valeur pour pertes évaluée au montant des pertes de crédit attendues
sur la durée de vie pour :
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(i) les instruments financiers dont le risque de crédit a augmenté de facon
importante depuis leur comptabilisation initiale, mais qui ne sont pas des actifs
financiers dépréciés ;

(ii) les actifs financiers dépréciés a la date de cléture (mais qui ne sont pas des actifs
dépréciés des leur acquisition ou leur création) ; et

(iii) les créances clients résultant d’opérations avec contrepartie directe qui entrent
dans le champ d’application d’IPSAS 9 ou résultant d’opérations sans
contrepartie directe qui entrent dans le champ d’application d’IPSAS 23 ou
encore les créances locatives pour lesquelles les corrections de valeur pour
pertes sont évaluées selon le paragraphe 87 d’IPSAS 41.

(c) les actifs financiers dépréciés des leur acquisition ou leur création. Outre le
rapprochement, I’entité doit indiquer le montant total non actualisé des pertes de
crédit attendues lors de la comptabilisation initiale & I’égard des actifs financiers
initialement comptabilisées durant la période de présentation de I’information
financiere.

Pour permettre aux utilisateurs des états financiers de comprendre les variations de la
correction de valeur pour pertes présentée selon le paragraphe 42H, I’entité doit décrire
la fagon dont les variations importantes de la valeur comptable brute des instruments
financiers au cours de la période ont donné lieu aux variations de la correction de valeur
pour pertes. Ces informations doivent étre fournies séparément pour les instruments
financiers auxquels se rapporte la correction de valeur pour pertes, tels qu’énumérés au
paragraphe 42H(a) a (c) et elles doivent comprendre les informations qualitatives et
guantitatives pertinentes. Parmi les exemples de variations de la valeur comptable brute
d’instruments financiers ayant donné lieu aux variations de la correction de valeur pour
pertes peuvent figurer :

(a) des variations attribuables a la création ou a I’acquisition d’instruments financiers
dépréciés au cours de la période de présentation de I’information financiére ;

(b) la modification des flux de trésorerie contractuels d’actifs financiers ne donnant pas
lieu a la décomptabilisation de ces actifs financiers selon IPSAS 41 ;

(c) des variations attribuables a la décomptabilisation d’instruments financiers (y
compris ceux qui ont été sortis du bilan) pendant la période de présentation de
I’information financiére ; et

(d) des variations découlant de I’évaluation de la correction de valeur pour pertes au
montant des pertes de crédit attendues sur les douze mois & venir ou sur la durée de
vie.

Pour permettre aux utilisateurs des états financiers de comprendre la nature et I’incidence
des modifications des flux de trésorerie contractuels sur les actifs financiers n’ayant pas
donné lieu a leur décomptabilisation, et I’incidence de ces modifications sur I’évaluation
des pertes de crédit attendues, I’entité doit indiquer :

(@) le codt amorti avant la modification et le montant net du profit ou de la perte sur
modification comptabilisé a I’égard des actifs financiers dont les flux de trésorerie
contractuels ont été modifiés durant la période de présentation de I’information
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financiére et pour lesquels la correction de valeur pour pertes a été évaluée au
montant des pertes de crédit attendues sur la durée de vie ; et

(b) la valeur comptable brute a la cléture de la période de présentation de I’information
financiére des actifs financiers qui ont été modifiés depuis leur comptabilisation
initiale et pour lesquels la correction de valeur pour pertes, qui avait été évaluée au
montant des pertes de crédit attendues sur la durée de vie, a été réévaluée au cours
de la période de présentation de I’information financiere au montant des pertes de
crédit attendues sur les douze mois a venir.

Pour permettre aux utilisateurs des états financiers de comprendre I’effet des actifs
détenus en garantie et des autres rehaussements de crédit sur les montants découlant des
pertes de crédit attendues, I’entité doit fournir les informations suivantes, par catégorie
d’instruments financiers :

(@) le montant qui représente le mieux son exposition maximale au risque de crédit a la
cléture de la période de présentation de I’information financiere, compte non tenu
des actifs détenus en garantie ou des autres rehaussements de crédit (p. ex., les
accords de compensation qui ne remplissent pas les conditions de compensation
requises selon IPSAS 28).

(b) une description des actifs détenus en garantie et des autres rehaussements de crédit,
y compris :

(i) une description de la nature et de la qualité des actifs détenus en garantie ;

(if) une explication des changements de qualité importants subis par ces actifs
détenus en garantie et autres rehaussements de crédit en raison d’une
détérioration ou de changements dans les politiques de I’entité en matiere de
garanties au cours de la période de présentation de I’information financiére ; et

(iii) ides informations sur les instruments financiers pour lesquels I’entité n’a pas
comptabilisé de correction de valeur pour pertes du fait de la garantie.

(c) des informations quantitatives sur les actifs détenus en garantie et les autres
rehaussements de crédit (p. ex., une quantification de la mesure dans laquelle les
actifs détenus en garantie et les autres rehaussements de crédit atténuent le risque de
crédit) a I’égard des actifs financiers qui sont dépréciés a la date de cloture.

L’entité doit indiquer I’encours contractuel des actifs financiers qui ont été sortis du bilan
au cours de la période de présentation de I’information financiere et qui font encore
I’objet de mesures d’execution.

Exposition au risque de crédit

42M.

IPSAS 30

Pour permettre aux utilisateurs des états financiers d’évaluer I’exposition au risque de
credit de I’entité et de comprendre ses concentrations importantes de risque en la matiére,
I’entité doit indiquer, par catégorie de risques de crédit, la valeur comptable brute des
actifs financiers et I’exposition au risque de crédit a I’égard des engagements de prét et
des contrats de garantie financiere. Ces informations doivent étre fournies séparément
pour les instruments financiers :
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(@) pour lesquels la correction de valeur pour pertes est évaluée au montant des pertes
de crédit attendues sur les douze mois a venir ;

(b) pour lesquels la correction de valeur pour pertes est évaluée au montant des pertes
de crédit attendues sur la durée de vie et qui sont :

(i) des instruments financiers dont le risque de crédit a augmenté de fagon
importante depuis leur comptabilisation initiale, mais qui ne sont pas des actifs
financiers dépréciés ;

(if) des actifs financiers dépréciés a la date de cldture (mais qui ne sont pas des
actifs dépréciés des leur acquisition ou leur création) ; et

(iii) des créances clients résultant d’opérations avec contrepartie directe qui entrent
dans le champ d’application d’IPSAS 9 ou résultant d’opérations sans
contrepartie directe qui entrent dans le champ d’application d’IPSAS 23 ou
encore les créances locatives pour lesquelles les corrections de valeur pour
pertes sont évaluées selon le paragraphe 87 d’IPSAS 41.

(c) quisont des actifs financiers dépréciés dés leur acquisition ou leur création.

Dans le cas de créances clients qui résultent d’opérations avec contrepartie directe entrant
dans le champ d’application d’IPSAS 9 ou d’opérations sans contrepartie directe entrant
dans le champ d’application d’IPSAS 23 ou de créances locatives auxquelles I’entité
applique les dispositions du paragraphe 87 d’IPSAS 41, les informations fournies selon
les dispositions du paragraphe 42M peuvent étre fondées sur une matrice de provision
(voir paragraphe AG199 d’IPSAS 41).

Pour tous les instruments financiers entrant dans le champ d’application de la présente
Norme, mais pour lesquels les dispositions d’IPSAS 41 en matiere de dépréciation ne
sont pas appliquées, une entité doit fournir les informations suivantes, par catégorie
d’instruments financiers :

(@) le montant qui représente le mieux son exposition maximale au risque de crédit a la
date de cl6ture, compte non tenu des actifs détenus en garantie ou des autres
rehaussements de crédit (par exemple, les accords de compensation qui ne
remplissent pas les conditions de compensation selon IPSAS 28) ; cette information
n’est pas requise pour les instruments financiers dont la valeur comptable représente
le mieux I’exposition maximale au risque de crédit ;

(b) Une description des garanties détenues et autres rehaussements de crédit, avec
mention de leur effet financier (p. ex., une quantification de la mesure dans laguelle
les instruments de garantie et les autres rehaussements de crédit atténuent le risque
de crédit) en ce qui concerne le montant qui représente le mieux I’exposition
maximale au risque de crédit (que ce montant soit mentionné en application du point
(a) ou qu’il s’agisse de la valeur comptable d’un instrument financier) ;

(c) [Supprimé]
(d) [Supprimé]
[Supprimé]

Actifs détenus en garantie (collateral) et autres rehaussements de crédit obtenus

IPSAS 30
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Lorsque I’entité obtient des actifs financiers ou non financiers au cours de la période en
prenant possession d’actifs affectés en garantie a son profit ou en mobilisant d’autres
formes de rehaussements de crédit (par exemple, des cautionnements), et que ces actifs
remplissent les critéres de comptabilisation énoncés dans d’autres Normes, elle doit
indiquer, a I’égard de tels actifs détenus a la date de cl6ture a I’égard de tels actifs détenus
a la date de cloture :

(a) lanature et la valeur comptable des actifs ; et

(b) lorsque ces actifs ne sont pas immédiatement convertibles en trésorerie, sa politique
concernant leur cession ou leur utilisation dans le cadre de ses activités.

Risque de liquidité

46.

L’entité doit fournir les informations suivantes :

(@) une analyse des échéances des passifs financiers non dérivés (y compris les contrats
de garantie financiere émis) indiquant les durées restant a courir jusqu’aux
échéances contractuelles ;

(b) une analyse des échéances des passifs financiers dérivés. L’analyse des échéances
doit comprendre les durées restant a courir jusqu’aux écheéances contractuelles pour
les passifs financiers dérivés dont les échéances contractuelles sont essentielles a la
comprehension du calendrier des flux de trésorerie (voir paragraphe AG14) ;

(c) une description de la fagcon dont elle gére le risque de liquidité inhérent aux éléments
visés en (a) et en (b).

Risque de marché

Analyse de sensibilité

47.

48.

IPSAS 30

A moins qu’elle ne se conforme au paragraphe 48, I’entité doit fournir les informations
suivantes :

(a) une analyse de sensibilité pour chaque type de risque de marché auquel I’entité est
exposée a la date de cloture, montrant comment le résultat et I’actif net/situation
nette auraient été influencés par les changements de la variable de risque pertinente
qui étaient raisonnablement possibles a cette date ;

(b) les méthodes et hypothéses utilisées dans I’élaboration de I’analyse de sensibilité ;

(c) les changements des méthodes et hypotheses utilisées par rapport a la période
précédente, ainsi que les raisons motivant ces changements.

Si I’entité prépare une analyse de sensibilité, telle que la valeur a risque, qui tient compte
des interdépendances entre les variables de risque (par exemple les taux d’intérét et les
taux de change) et utilise celle-ci pour gérer des risques financiers, elle peut substituer
cette analyse de sensibilité a I’analyse prévue au paragraphe 47. L’entité doit également
fournir :

(a) une explication de la méthode utilisée dans I’élaboration de cette analyse de
sensibilité, ainsi que des principaux parametres et hypotheses sous-jacents aux
données fournies ;
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(b) une explication de I’objectif de la méthode utilisée et des limites qui peuvent avoir
pour effet que les informations ne refletent pas intégralement la juste valeur des
actifs et des passifs concernés.

Autres informations sur le risque de marché

49.

Lorsque les analyses de sensibilité fournies conformément au paragraphe 47 ou au
paragraphe 48 ne sont pas représentatives d’un risque inhérent a un instrument financier
(par exemple, parce que I’exposition a la date de cléture ne refléte pas I’exposition en
cours d’exercice), I’entité indique ce fait et les raisons pour lesquelles elle juge que les
analyses de sensibilité ne sont pas représentatives.

Transferts d’actifs financiers

49A.

49B.

49C.

IPSAS 30

Les informations a fournir énoncées aux paragraphes 49B a 49H se rapportant aux
transferts d’actifs financiers completent les autres informations a fournir contenues dans
la présente Norme. L’entité doit présenter les informations requises selon les paragraphes
49B a 49H dans une seule note de ses états financiers. L’entité doit fournir les
informations requises pour tous les actifs financiers transférés qui ne sont pas
décomptabilisés et pour toute implication continue dans un actif transféré existant a la
date de clbture, indépendamment du moment ou la transaction relative au transfert
associé s’est produite. Afin d’appliquer les obligations d’informations a fournir énoncées
dans ces paragraphes, I’entité transfere tout ou partie d’un actif financier (I’actif financier
transféré) si et seulement si elle :

(a) I’entite transfere les droits contractuels de percevoir les flux de trésorerie de I’actif
financier ; ou

(b) I’entité conserve les droits contractuels de recevoir les flux de trésorerie de I’actif
financier, mais assume une obligation contractuelle de verser ces flux de trésorerie
a un ou plusieurs bénéficiaires dans le cadre d’un accord.

L’entité doit indiquer les informations qui permettent aux utilisateurs de ses états
financiers :

(@) de comprendre la relation entre des actifs financiers transférés qui ne sont pas
décomptabilisés en intégralité et les passif liés ; et

(b) d’évaluer la nature, et les risques associés a I’implication continue de I’entité dans
les actifs financiers décomptabilisés.

Aux fins de I’application des obligations d’informations énoncées aux paragraphes 49E
a 49H, I’entité a une implication continue a I’égard d’un actif financier transféré si, selon
les modalités du transfert, elle conserve I’'un des droits ou obligations contractuels
inhérents a cet actif financier transféré ou obtient des droits ou obligations contractuels
nouveaux en rapport avec cet actif. Aux fins de [I’application des obligations
d’information énoncées aux paragraphes 49E a 49H, ce qui suit ne constitue pas une
implication continue :

(a) déclarations et garanties normales relatives a un transfert frauduleux et notions de
caractére raisonnable, de bonne foi et d’équité qui pourraient invalider un transfert
a la suite d’une action en justice

1175



INSTRUMENTS FINANCIERS : INFORMATIONS A FOURNIR

(b) contrats aterme de gré a gré, contrats d’options et autres contrats portant sur le rachat
I’actif financier transféré pour lequel le prix du contrat (ou prix d’exercice) est la
juste valeur de I’actif financier transféré ; ou

(c) accord en vertu duquel I’entité conserve les droits contractuels de recevoir les flux
de trésorerie d’un actif financier, mais assume une obligation contractuelle de verser
ces flux de trésorerie a une ou plusieurs entités et sous réserve de la satisfaction aux
conditions énoncées au paragraphe 16(a) a (c) d’IPSAS 41.

Actifs financiers transférés qui ne sont pas intégralement décomptabilisés

49D.

L’entité peut avoir transféré des actifs financiers de telle sorte que les conditions de
décomptabilisation ne sont pas remplies pour tout ou partie des actifs financiers ainsi
transférés. Pour atteindre les objectifs visés au paragraphe 49B(a), I’entité doit fournir les
informations qui suivent a chaque date de cl6ture et pour chaque catégorie d’actifs
financiers transférés qui ne sont pas intégralement décomptabilisés :

(a) la nature des actifs transférés.

(b) la nature des risques et des avantages inhérents a la détention de ces actifs financiers
auxquels I’entité reste exposée.

(c) une description de la nature de la relation entre les actifs transférés et les passifs
associés, notamment les restrictions découlant du transfert sur I’ utilisation des actifs
transférés par I’entité présentant I’information.

(d) lorsque la (ou les) contrepartie(s) aux passifs associés a (ont) uniquement recours
aux actifs transférés, un tableau qui expose la juste valeur des actifs transférés, la
juste valeur des passifs associés et la position nette (la différence entre la juste valeur
des actifs transférés et les passifs associés).

(e) lorsque I’entité continue de comptabiliser I’intégralité des actifs transférés, les
valeurs comptables de ceux-ci et des passifs associés.

(f) lorsque I’entité continue de comptabiliser les actifs considérés a concurrence de son
implication continue (voir paragraphes 17(c)(ii) et 27 d’IPSAS 41) dans ces actifs,
la valeur comptable totale des actifs initiaux avant leur transfert, la valeur comptable
des actifs que I’entité continue de comptabiliser et la valeur comptable des passifs
associés.

Actifs financiers transférés qui sont intégralement décomptabilisés

49E.

IPSAS 30

Pour atteindre les objectifs visés au paragraphe 49B(b), I’entité qui décomptabilise
intégralement des actifs financiers transférés (voir paragraphe 17(a) et 17(c)(i)
d’IPSAS 41) mais a une implication continue dans ceux-ci, doit fournir, au minimum, les
informations qui suivent a chaque date de cléture et pour chaque type d’implication
continue :

(a) Lavaleur comptable des actifs et des passifs qui sont comptabilisés dans I’état de la
situation financiére d’une entité et qui représentent I’implication continue de I’entité
dans les actifs financiers décomptabilisés, ainsi que les postes dans lesquels la valeur
comptable de ces actifs est comptabilisée.
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La juste valeur des actifs et des passifs qui représentent I’implication continue de
I’entité dans les actifs financiers décomptabilisés.

Le montant qui représente au mieux I’exposition maximale de I’entité aux pertes
attribuables a son implication continue dans les actifs financiers décomptabilisés,
ainsi que les informations montrant comment I’exposition maximale aux pertes est
détermineée.

Les flux de trésorerie sortants non actualisés qui seraient ou pourraient étre
nécessaires pour racheter les actifs financiers décomptabilisés (p. ex., le prix
d’exercice dans un contrat d’options) ou d’autres montants a payer au cessionnaire
eu égard aux actifs transférés. Si le flux de trésorerie sortant est variable, le montant
indiqué doit alors étre basé sur les conditions en vigueur a chaque date de cléture.

Une analyse des échéances des flux de trésorerie sortants non actualisés qui seraient
ou pourraient étre nécessaires pour racheter les actifs financiers décomptabilisés ou
d’autres montants a payer au cessionnaire eu égard aux actifs transférés, en faisant
apparaitre les échéances contractuelles résiduelles de I’implication continue de
I’entité.

Des informations qualitatives qui justifient et viennent a I’appui des informations
guantitatives requises aux alinéas (a) a (e).

L’entité peut regrouper les informations requises par le paragraphe 49E eu égard a un
actif en particulier si elle a plusieurs sortes d’implication continue dans cet actif financier
décomptabilisé et en rendre compte sous une sorte d’implication continue.

De plus, I’entité doit indiquer pour chaque sorte d’implication continue :

(a)
(b)

(©

le profit ou la perte comptabilisé a la date de transfert des actifs.

les produits et les charges comptabilisés, pour la période de présentation de
I’information financiére et en cumulé, sur I’implication continue de I’entité dans les
actifs financiers décomptabilisés (p.ex., les variations de la juste valeur des
instruments dérivés).

Si le montant total du produit de I’activité de transfert (qui remplit les conditions de
décomptabilisation) au cours d’une période de présentation de I’information
financiere n’est pas réparti de maniére uniforme au cours de cette période (p. ex., si
une part importante du montant total de I’activité de transfert a lieu dans les jours de
cléture d’une période de présentation de I’information financiere) :

(i) sil’activité de transfert la plus importante a eu lieu au sein de cette période de
présentation de I’information financiére (p. ex., au cours des cing derniers jours
avant la cl6ture de la période de présentation de I’information financiére),

(ii) le montant (p. ex. les profits ou pertes liés) comptabilisé sur I’activité de
transfert au cours de cette partie de la période de présentation de I’information
financiére ;

(iif) le montant total du produit de I’activité de transfert au cours de cette partie de
la période de présentation de I’information financiére.
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L’entité doit indiquer ces informations pour chaque période au cours de laquelle un état
des variations de I’actif net/situation nette est présenté.

Informations supplémentaires

49H.

L’entité doit indiquer toutes les informations supplémentaires qu’elle juge nécessaires
afin de répondre aux objectifs de I’information a fournir du paragraphe 49B.

Premiere application d’IPSAS 41

491.

49].

49K.

49L.

IPSAS 30

Au cours de la période de présentation de I’information financiere qui comprend la date
de premiére application d’IPSAS 41, I’entité doit fournir les informations suivantes pour
chaque catégorie d’actifs financiers et de passifs financiers a la date de premiére
application :

(@) la catégorie d’évaluation et la valeur comptable originellement déterminées selon
IPSAS 29 ;

(b) lanouvelle catégorie d’évaluation et la nouvelle valeur comptable déterminées selon
IPSAS 41

(c) le montant des actifs financiers et des passifs financiers dans I’état de la situation
financiere qui étaient antérieurement désignés comme étant évalués a la juste valeur
par le biais du résultat mais qui ne sont plus désignés ainsi, en distinguant entre ceux
gu’IPSAS 41 impose de reclasser et ceux que I’entité a choisi de reclasser a la date
de premiére application.

Au cours de la période de présentation de I’information financiere qui comprend la date
de premiére application d’IPSAS 41, I’entité doit fournir des informations qualitatives
qui permettent aux utilisateurs de comprendre :

(@) comment elle a appliqué les dispositions d’IPSAS 41 en matiére de classement aux
actifs financiers qui ont changé de classement suite & la mise en application de celle-
ci;

(b) les raisons ayant entrainé la désignation ou la suppression de la désignation d’actifs
financiers ou de passifs financiers comme étant évalués a la juste valeur par le biais
du résultat a la date de premiére application.

Au cours de la période de présentation de I’information financiére ou I’entité applique
pour la premiere fois les dispositions d’IPSAS 41 relatives au classement et a I’évaluation
des actifs financiers (c’est-a-dire lorsque I’entité passe d’IPSAS 29 a IPSAS 41 pour la
comptabilisation des actifs financiers), elle doit présenter les informations requises par
les paragraphes 49L & 490 de la présente Norme selon les dispositions du paragraphe
173 d’IPSAS 41.

Lorsque le paragraphe 49K I’impose, I’entité doit fournir les informations sur les
changements dans le classement des actifs financiers et des passifs financiers a la date de
premiere application d’IPSAS 41, en indiquant séparément :

(a) lesvariations de la valeur comptable de ces actifs et passifs qui sont fonction de leur
catégorie d’évaluation selon IPSAS 29 (c’est-a-dire qui ne découlent d’un
changement du critére mesuré du fait de la mise en application d’IPSAS 41) ; et
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(b) les variations de la valeur comptable découlant d’un changement du critere mesuré
du fait de la mise en application d’IPSAS 41.

Les informations requises par le présent paragraphe n’ont pas a étre fournies apres
I’exercice au cours duquel I’entité applique pour la premiére fois les dispositions
d’IPSAS 41 relatives au classement et a I’évaluation des actifs financiers.

Lorsque le paragraphe 49K I’impose, I’entité doit fournir les informations suivantes pour
les actifs financiers et les passifs financiers qui ont été reclassés de facon a étre évalués
au colt amorti et, pour les actifs financiers, qui ont été reclassés hors de la catégorie de
la juste valeur par le biais du résultat pour étre évalués a la juste valeur par le biais de
I’actif net/situation nette, par suite de la mise en application d’IPSAS 41 :

(a) lajuste valeur des actifs financiers ou des passifs financiers a la fin de la période de
présentation de 1’information financiére ; et

(b) le profit ou la perte sur la juste valeur qui aurait été comptabilisé en résultat ou a
I’actif net/situation nette au cours de la période de présentation de I’information
financiére si les actifs financiers ou les passifs financiers n’avaient pas été reclasses.

Les informations requises par le présent paragraphe n’ont pas a étre fournies apres la
période de présentation de I’information financiére au cours de laquelle I’entité applique
pour la premiére fois les dispositions d’IPSAS 41relatives au classement et a I’évaluation
des actifs financiers.

Lorsque le paragraphe 49K I’impose, I’entité doit fournir les informations suivantes pour
les actifs financiers et les passifs financiers qui ont été reclassés hors de la catégorie de
la juste valeur par le biais du résultat par suite de la mise en application d’IPSAS 41 :

(@) le taux d’intérét effectif déterminé a la date de premiére application ; et
(b) les produits ou charges d’intéréts comptabilisés.

Si I’entité retient la juste valeur d’un actif financier ou d’un passif financier comme
nouvelle valeur comptable brute a la date de premiére application (voir paragraphe 168
d’IPSAS 41), les informations requises par le paragraphe doivent étre fournies pour
chaque période de présentation de I’information financiere jusqu’a la décomptabilisation.
Sinon, I’entité n’est pas tenue de fournir les informations requises par le présent
paragraphe aprés la période de présentation de I’information financiere au cours de
laquelle I’entité applique pour la premiére fois les dispositions d’IPSAS 41 relatives au
classement et & I’évaluation des actifs financiers.

Lorsque I’entité présente les informations a fournir selon les paragraphes 49K a 49N, ces
informations ainsi que celles fournies selon le paragraphe 29 de la présente Norme,
doivent permettre un rapprochement entre :

(a) d’une part, les catégories d’évaluation présentées selon IPSAS 29 et IPSAS 41 ; et
(b) d’autre part, la catégorie d’instruments financiers
a la date de premiere application.

A la date de premiére application des paragraphes 73 & 93 d’IPSAS 41, I’entité est doit
fournir des informations qui permettent de rapprocher les corrections de valeur pour
dépréciation selon IPSAS 29 et les provisions constituées selon IPSAS 19 avec les
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corrections de valeur pour pertes a I’ouverture déterminées selon IPSAS 41. Dans le cas
des actifs financiers, ces informations doivent étre fournies par catégorie d’évaluation
des actifs financiers correspondantes selon IPSAS 29 et IPSAS 41, et indiquer
séparément I’effet des changements de catégorie d’évaluation sur la correction de valeur
pour pertes a cette date.

Au cours de la période de présentation de I’information financiere qui comprend la date
de premiére application d’IPSAS 41, I’entité n’est pas tenue de fournir les montants des
postes qui auraient été présentés selon les dispositions relatives au classement et a
I’évaluation (ce qui comprend les informations requises relatives a I’évaluation au codt
amorti des actifs financiers et a la dépréciation énoncées dans les paragraphes 69 a 72 et
73293 d’IPSAS 41) :

(a) d’TPSAS 41 pour les périodes antérieures ; et
(b) d’IPSAS 29 pour la période considérée.

Selon le paragraphe 161 d’IPSAS 41, si, a la date de premiére application d’IPSAS 41, il
est impraticable (au sens d’IPSAS 3) pour I’entité d’évaluer un élément valeur temps de
I’argent modifié selon les dispositions des paragraphes AG68 & AG70 d’IPSAS 41 en se
fondant sur les faits et les circonstances qui existaient lors de la comptabilisation initiale
de Il’actif financier, I’entité doit évaluer les caractéristiques des flux de trésorerie
contractuels de cet actif financier en se fondant sur les faits et les circonstances qui
existaient lors de sa comptabilisation initiale sans prendre en compte les dispositions des
paragraphes AG68 a AG70 d’IPSAS 41 relatives a la modification de I’élément valeur
temps 